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La economía creció un 3.3% 
en el segundo trimestre, superando las 

expectativas del mercado

Visión Global Atentik

Estados Unidos 

El Producto Interno Bruto aumentó a una tasa anualizada de 3.3% en el periodo 
abril-junio, según el Departamento de Comercio. La cifra superó tanto el estimado 
inicial de 3.0% como el consenso de 3.1% de Dow Jones, impulsada principalmente 
por un mayor gasto de los consumidores.

El gasto de los hogares se situó al alza, con un crecimiento de 1.6% frente al 1.4% 
estimado previamente. Además, un indicador clave seguido por la Reserva Fede-
ral, las ventas finales a compradores privados internos, tuvo un incremento del 1.2% 
al 1.9%, mostrando fortaleza en la demanda doméstica pese a la incertidumbre por 
los aranceles propuestos por el presidente de la nación.

La balanza comercial también tuvo un impacto inusual. Las importaciones caye-
ron un 29.8% en el trimestre, después de que empresas adelantaron compras an-

En Estados Unidos, la actividad muestra resiliencia: la economía creció por encima de lo previsto y, aunque persisten las presiones de 
tasas y precios, el consumo interno continúa sosteniendo la expansión. En México, la estimación del PIB sorprendió al alza y Banxico 
mejoró sus perspectivas de crecimiento, descartando un escenario de recesión. Ambos casos reflejan que, aún en un entorno internacio-

nal desafiante, existen fundamentos sólidos que brindan estabilidad y confianza hacia adelante.



Inversionistas sostienen su protagonismo 
en el mercado de vivienda, con Dallas y 
Houston a la cabeza
La participación de inversionistas en el mercado inmobiliario de Estados 
Unidos se moderó ligeramente en el segundo trimestre de 2025, pero si-
gue en niveles históricamente elevados. De acuerdo con Cotality, una fir-
ma global de análisis inmobiliario, los inversionistas representaron el 29% 
de las compras de vivienda unifamiliar en junio, por encima del 25% 
observado un año antes.

El dinamismo proviene sobre todo de los inversionistas medianos, que po-
seen entre 10 y 99 propiedades, y que en un año ampliaron su participa-
ción de 6% a 10%. Por su parte, los pequeños inversionistas, con menos de 
10 propiedades, se mantienen como el grupo más numeroso, con 14% del 
mercado.

Geográficamente, Dallas y Houston destacan como los mercados líde-
res en adquisiciones de inversionistas, seguidos de Atlanta, Phoenix y 
Los Ángeles. Esto confirma la relevancia de Texas como destino priori-
tario de capital inmobiliario, respaldado por su crecimiento demográfi-
co y la resiliencia de su mercado laboral.

La participación constante de inversionistas en el mercado, incluso en un 
entorno de precios altos y tasas hipotecarias elevadas, confirma la solidez 
estructural de ciudades como Houston y Dallas. Estos mercados mantie-
nen un atractivo especial gracias a su crecimiento demográfico, la for-
taleza de su demanda de vivienda y su capacidad de adaptación frente a 
condiciones financieras más exigentes. 

tes de la entrada en vigor de aranceles en abril. En contraste, 
las exportaciones retrocedieron solo un 1.3%, mejor de lo 
esperado, por lo que el comercio neto aportó casi 5 puntos 
porcentuales al crecimiento del trimestre.

En materia de precios, las estimaciones de inflación se man-
tuvieron estables: el índice subyacente de consumo perso-
nal (PCE), que excluye alimentos y energía, se situó en  un 
2.5%, mientras que el índice general se ubicó  en 2%, en línea 
con el objetivo de la Fed.

Heather Long, economista en jefe de Navy Federal Credit 
Union, destacó: “Los estadounidenses siguen gastando pese 
a los aranceles y la incertidumbre, aunque a un ritmo más mo-
derado que en años anteriores”.

El crecimiento  en el segundo trimestre confirma la resiliencia 
de la economía estadounidense. La fortaleza de la demanda 
interna, junto con un buen desempeño comercial que favore-
ció al PIB, permitió superar las expectativas del mercado. Este 
resultado refleja que, aun en un contexto de tensiones comer-
ciales y costos financieros elevados, la economía mantiene 
bases sólidas para sostener su expansión. 
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México

Banxico eleva su pronóstico 
y la economía sorprende con 

crecimiento en el segundo trimestre

La economía mexicana mostró mayor resiliencia de lo esperado frente a la incer-
tidumbre comercial con Estados Unidos. En el segundo trimestre de 2025, el 
PIB creció 0.7% respecto al trimestre anterior, superando las estimaciones de 
mercado de entre 0.3% y 0.4%. A tasa anual, la economía avanzó 1.2%, impulsada 
principalmente por las actividades industriales, de comercio y servicios.

Este desempeño permitió a Banxico ajustar al alza su pronóstico de crecimiento, 
descartando un escenario de recesión técnica. En los primeros seis meses del año, 
el PIB acumula una expansión de 0.9%, consolidando dos trimestres consecutivos 
en terreno positivo.



La presidenta Claudia Sheinbaum celebró los resultados afir-
mando que “la economía de México está fuerte y sólida”. Aunque 
persisten riesgos vinculados a los aranceles estadounidenses, 
organismos como el Fondo Monetario Internacional también han 
revisado sus previsiones, pasando de anticipar recesión a esti-
mar un crecimiento positivo para 2025.

El hecho de que Banxico descarte un escenario de rece-
sión y mejore sus proyecciones de crecimiento es una se-
ñal alentadora para México. Esta perspectiva contribuye 
a generar un entorno de mayor estabilidad para las empre-
sas nacionales, lo que a su vez se traduce en beneficios 
para la economía en general y para la población. 
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¡Escucha 
  ahora! 

Entérate de las novedades que el mercado, las 

divisas y las actividades económicas tienen para 

hacer de las decisiones del presente, un futuro 

extraordinario. 

Descubre un panorama 
de oportunidades para tu vida.

ESCUCHA AQUÍ
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