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Descubre un panorama de 
oportunidades para tu vida.

Entérate de las novedades 
que el mercado, las divisas y 
las actividades económicas 
tienen para hacer de las de-
cisiones del presente, un 

futuro extraordinario. https://podcasters.spotify.com/pod/show/atentik-bricks-to-bridges/episodes/Newsletter-Octubre-2023-e2b2484

https://podcasts.apple.com/us/podcast/atentik-newsletter/id1700731396
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Visión Global 
Atentik
“Solo Estados Unidos puede con-
tener una mayor catástrofe en 
Medio Oriente”.  (The Economist)

• Los enormes desafíos en Gaza: 
la destrucción, los obstáculos 
que enfrentará una invasión te-
rrestre y las opciones para el 
futuro a largo plazo en la región.

• Lo que está en juego difícilmente 
podría ser mayor. Después de 
una devastadora explosión en 
un hospital de Gaza, los países 
árabes se apresuran a conde-
nar a Israel. Hezbolá, la milicia li-
banesa fuertemente armada, se 
está acercando a una guerra 
abierta con Israel con implica-
ciones para la estabilidad 
global.

• La recuperación de la econo-
mía mundial corre peligro de 
desvanecerse, según las últi-
mas previsiones del FMI y el 
efecto colateral de la crisis en 
Medio Oriente. 

• Esto se explica también porque 
los hogares tienen que “lidiar 
con un costo de vida aún eleva-
do” a medida que disminuyen 
los ahorros que habían acumula-
do durante la pandemia. 

• La economía estadounidense 
está demostrando ser resistente 
y crecerá un 2.1% este año, lo 
cual es buena noticia para la 
perspectiva mexicana. 

• El crecimiento en la zona del 
euro se estima en  sólo del 
0.7%, arrastrado por la econo-
mía de Alemania, que podría 
contraerse un 0.5% en 2023.

• Las expectativas de que las 
tasas de interés se mantengan 
altas por más tiempo están pre-
sionando a los prestatarios, de-
jando a las pequeñas y media-
nas empresas con apenas su�-
ciente efectivo para pagar sus 
gastos por intereses. 

• Los empleadores estadouniden-
ses crearon 336,000 puestos 
de trabajo en septiembre, casi 
el doble de lo que los mercados 
habían pronosticado. 

• Los inversionistas estiman que 
un mercado laboral boyante 
hace menos probable que la 
Reserva Federal reduzca las 
tasas de interés.



Mientras tanto en México…

• La economía creció cerca del 3.5% anual 
en el tercer trimestre, apoyada por el sector 
externo y la dinámica de  ‘nearshoring’.

• Esta semana se publica el Indicador Oportu-
no de la Actividad Económica del INEGI para 
agosto y septiembre.

• Otros indicadores relevantes para anticipar 
la dinámica de nuestra economía:

• El ISM de la manufactura norteamericana 
que subió a 49 unidades desde los 47.6 uni-
dades de agosto. Acumula 11 meses debajo 
de 50 puntos, lo que signi�ca contracción.

• Las ventas de las cadenas comerciales a�lia-
das a la ANTAD aumentaron 0.34% en térmi-
nos reales vs. una contracción del 1.38% de 
agosto.

• El precio de la mezcla mexicana de exporta-
ción de petróleo aumentó 7.7% mientras 
que en agosto bajó 4.1% anual.



En conclusión: 

México y Estados Unidos mantienen una diná-
mica constructiva que resentirá eventual-
mente el deterioro del entorno geopolítico.

Todo indica que por el momento la política 
monetaria en ambas economías se man-
tendrá restrictiva mientras las políticas �s-
cales se orientarán a los procesos electora-
les en detrimento de los dé�cits �scales y ma-
yores índices de endeudamiento, lo que pre-
sionará las cali�caciones de deuda soberana y 
la necesidad de ajustes �scales en los años 
por venir.

Nuestro vínculo con la mayor economía del 
planeta nos ha permitido mantener un dina-
mismo moderado, que ha permitido el creci-
miento de la economía mexicana ahora situa-
da como la número 12 por PIB a precios co-
rrientes según el FMI.

Luis García Peña
Octubre, 2023.
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