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Las encuestas realizadas tras el debate
del 10 de septiembre entre Donald
Trump y Kamala Harris sugieren que la
vicepresidenta ha logrado una ligera
ventaja nacional sobre su rival republi-
cano. Sin embargo, la contienda sigue
siendo ajustaday considerando el
pequefio margen de error, no podemos
sacar conclusiones definitivas.

Considerando todas las encuestas rea-
lizadas por varios noticieros referentes
en Estados Unidos, desde el debate
hasta el pasado domingo 22 de sep-
tiembre, Harris mantiene una ventaja
promedio de 3 puntos, segun el ltimo
sondeo de CNN. Esta tendencia refleja

Ninguno de los candidatos ha su-
perado una diferencia de 5 puntos.

un patron constante a lo largo del afio,
en el que ninguno de los candidatos ha
superado una diferencia de 5 puntos.

Esta ventaja de 3 puntos en las
encuestas no garantiza una victoria
para Harris. Desde 1948, la diferencia
promedio entre las encuestas previas
alas elecciones y los resultados ha
sido de aproximadamente 3 puntos,
apenas el rango de error. El hecho de
que ningun candidato haya liderado
por mas de 5 puntos durante este ciclo
es un fendmeno inusual que le agrega
mas incertidumbre al resultado de la
contienda.

¢Hacia donde se inclina la balanza
presidencial? El factor decisivo sera el
Colegio Electoral, donde el presidente
es elegido por electores designados
por los estados. Hay 538 electores, y



se requieren al menos 270 votos para
ganar. Trump podria estar mejor posi-
cionado en el Colegio Electoral que en
el voto popular debido a la solidez de su
coalicion. Harris, en cambio, necesita-
ria una ventaja superior a 3 puntos en
el voto popular para ser favorita en el
Colegio Electoral.

En los estados clave, Harris parece
estar ligeramente por delante de Trump
en Michigan, Pennsylvania y Wisconsin,
con una ventaja de 2 puntos. Trump li-
dera en Arizona y Georgia, aunque solo
por 10 2 puntos. Nevaday Carolina del
Norte estan empatados o con marge-
nes minimos. El estado decisivo podria
ser Nebraska, donde una victoria en

su 2° distrito le daria a Harris los 270
votos electorales necesarios, sumados
a Michigan, Pennsylvania y Wisconsin.

Sin embargo, una jugada de ultimo

Trump podria obtener 63 votos
frente alos 69 de Harris, lo que
provocaria un empate de 269-269.

minuto en Nebraska podria alterar el
resultado. Algunos republicanos bus-
can cambiar el sistema de asignacion
de votos electorales del estado a un
formato de “el ganador se lleva todo”.

Si esto ocurre, Trump podria obtener
63 votos frente a los 69 de Harris, lo
que provocaria un empate de 269-269.
Este escenario llevaria la decision a

la Camara de Representantes, donde
Trump saldria favorecido, ya que es
probable que los republicanos manten-
gan mas escafos que los democratas
para enero.

En conclusion, la
carrera presiden-
cial esta extrema-
damente renida, y
un pequeno cam-
bio podria marcar
la diferencia.




¢, Qué efectos tendria para México
y Latinoameérica la administra-
cion de Kamala Vs Trump 7

En primera instancia, se prevé que

la agenda de Harris, basada en su
experiencia como fiscal general de
California, senadoray defensora de
los derechos humanos y la migracion,
ofrezca una vision renovada para la
relacion bilateral entre Estados Unidos
y México. Su enfoque daria prioridad a
temas como la politica migratoria y la
revision del T-MEC en 2026.

Sus firmes y contundentes acciones

contra los grupos mexicanos de crimen
organizado en California cuando ejercia
como fiscal general del estado, la po-
sicionan bien para adoptar una postura
decidida en cuestiones de seguridad
con México. Al haber votado en contra
del Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (T-MEC) en 2020 por
preocupaciones sobre la proteccion de
los derechos laborales y ambientales,
Harris tendra varias oportunidades,
como la revision del T-MEC en 2026,

T-MEC 2026

Su enfoque daria prioridag

ca migratoriay la revision




La posibilidad de la imposicion
de nuevas tarifas arancelarias

para alejarse del enfoque exclusivo

en la migracion, que ha subordinado
otros intereses estadounidenses en
México. Podria exigir mayor firmeza a
las autoridades mexicanas, mientras se
opone a las propuestas republicanas
de emplear la fuerza militar contra los
carteles.

A pesar de su postura firme, Harris esta
convencida de que la cooperaciony el
didlogo internacional son los mejores
caminos para avanzar. Funcionarios
que han trabajado con ella coinciden
en que su mayor ventaja para Amé-
rica Latina es que no es Trump: no

demoniza a los inmigrantes latinoa-
mericanos, no prometeria la mayor
deportacion masiva en la historia de
Estados Unidos, ni impondria arance-
les perjudiciales para los productores
latinoamericanos y los consumidores
estadounidenses.

Por otro lado, el impacto de una posible
segunda administracion de Trump en

la economia mexicana dependera en
gran medida de si el T-MEC permanece
intacto o si México se enfrenta a nue-
vos aranceles de importacion impues-
tos por Estados Unidos. Este asunto

se definira en 2026. Mientras tanto,

se anticipa que el délar continuara
fortaleciéndose ante la posibilidad de la
imposicion de nuevas tarifas arancela-
rias, lo que beneficiara las inversiones

y los titulos de inversidon denominados
en ddlares, ya que su apreciacion sera
mayor en nuestro pais proporcionando
mayores rendimientos para inversionis-
tas mexicanos con capital en Estados
Unidos.

En caso de que Harris gane la eleccion
presidencial , podriamos esperar una
continuidad del estado actual de la
economia de Estados Unidos dado
que le daria seguimiento a las politi-
cas vigentes, se espera que el tipo de
cambio tenga pocas fluctuaciones en
este contexto. En el escenario de una
posible segunda administracion de
Trump, el dolar se puede ver fortalecido
dada la imposicion de aranceles, entre
otras politicas fiscales beneficiosas
para el sector empresarial. Ante tanta
incertidumbre, lo mejor que podemos
hacer es prever los posibles ries-

gos que vienen con una realidad tan
cambiante como la que vivimos; por lo
que, en Atentik navegamos el entorno
cambiante con estrategias que nos
permiten adaptarnos a los distintos
escenarios que podrian presentarse
continuamente.
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La Crisis
de La Vivienda

En Estados Unidos tiene una solucion ademas de los
recortes ala tasa de interés
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El recorte de medio punto porcentual
por parte de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos el pasado 18 de septiem-
bre ha sido motivo de celebracion para
quienes buscan un hogar: los costos
hipotecarios han disminuido. Ahora, la
tasa se ubica entre el 4.75% v el 5%.
Esta reduccion agresiva aleja las tasas
de los niveles maximos no vistos en 23
afnos. Ademas, el banco central anticipa
otro recorte adicional para finales de
ano.

g

Aungue una menor tasa de interés
puede traducirse en un mayor poder




El recorte de medio punto porcentual por

parte de la Reserva Federal de Estados Unidos el

pasado 18 de septiembre

adquisitivo para futuros compradores,
no es el unico factor necesario para
solucionar la crisis inmobiliaria que
enfrenta Estados Unidos actualmente.
La oferta de viviendas no satisface la
demanda; hay mas compradores que
vendedores, lo que esta elevando los
precios debido a esta ineficiencia en el
mercado.

Si bien el recorte es un buen comienzo
para aliviar el problema de los desarro-
lladores dado que el costo del dinero
se vuelve mas barato, se necesitan mas
incentivos por parte del gobierno y del
sector privado para seguir estimulando
el desarrollo inmobiliario en las areas
con mayor demanda.

e VS S S

Para Atentik, estas noticias son exce-
lentes, ya que Texas, y especificamente
las zonas metropolitanas de Austiny
Houston, donde la demanda de inmue-
bles y desarrollo habitacional sigue
creciendo, se encuentran varias de
nuestras inversiones de ambos fondos.

Para Atentik, estas
noticias son excelentes



Banxico aplica el tercer
recorte alatasay queda

El pasado 26 de septiembre, el Banco
de México realizé un nuevo recorte de
0.25% en la tasa de interés, situandola
en 10.5%. Este fue el tercer ajuste ala
baja en respuesta a un prondéstico mas
optimista sobre los niveles de inflacion.
Se espera que la tendencia inflaciona-
ria continlie en descenso tras la caida
registrada en la primera quincena de
septiembre, la inflacién se redujo de
5.57% a 4.66% anualizada gracias a
una notable desaceleracion en los pre-
cios de los productos agropecuarios.

en10.5%

Se prevé que alcance el rango objetivo
del 3%, con una variacion de mas o
menos un punto porcentual, durante el
primer trimestre de 2025, y que cumpla
dicha meta al cierre del préximo ario.
Dado este panorama, se espera al me-
nos otro recorte en las dos reuniones
restantes del afio.

Si bien una baja en las tasas puede
ejercer presion sobre el peso, el efecto
podria ser compensado si los mer-
cados creen que la economia esta

conteniendo la inflacion y esta bien
encaminada. Ademas, sila Reserva
Federal de Estados Unidos contintia
recortando la tasa de interés, la dife-
rencia de rendimientos se reduciria, lo
que podria mitigar la presion sobre el
tipo de cambio. En Atentik, vigilamos de
cerca este fendmeno con el objetivo de
pactar el mejor tipo de cambio posible
y cuidar los rendimientos de nuestras
inversiones.
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Entérate de las novedades que el mercado, las
divisasy las actividades econdmicas tienen para
hacer de las decisiones del presente, un futuro

extraordinario.
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