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Expectativas Economicas,
Impacto del Desempeno
del PIB y Tasas de Interes

: A pesar de los desafios economicos

globales, como la crisis en Ucrania y la es-

calada de la inflacion, se pensaba que la

economia mundial habia demostrado una

notable resiliencia. De acuerdo con pro-

yecciones recientes del Fondo Monetario

Internacional, a principios de mes se espe-

raba que el crecimiento economico se

mantuviera estable alrededor del 32%
paralos siguientes meses del 2024 y proxi- = &7
mo 2025. Sinembargo, el pasado jueves25 = Rui -
de abril, nuestro vecino del norte anunci6 €2 \% o4
que su Producto Interno Bruto (PIB) %, *
crecio sélo un 1.6% anual en el primer tri- 7 4\ %
mestre de este afio, una cifra decepcionan- 4 [ 8%,

te comparada con el 3.2% proyectado en /..

= Estasnoticiashan cambiadolas expecta- = %28

tivas de algunas variables clave para = gy,
México, como el tipo de cambio. Porun
lado, el délar ha vuelto a superarlos 17
pesos. Es importante tomaren cuentaque

el factor decisivo para llevar al dolar a nive-

les superiores a los 18 pesos sera el proce- -

so electoral en Estados Unidosy México.

= En cuanto a tasas de interes, los inversio-

nistas han asignado una probabilidad del
19% a que la FED mantenga las tasas de
interés estables hasta fin de afno, segun

el CME Group, en contraste con el 1% hace
un mes. . 0 d): -y
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Elecciones en Mexico 2024
= Mexico vive |la antesala de su eleccion presi-
dencial. Un proceso electoral en el que se re-
nuevan mas de 20,000 cargos publicos, con
Claudia Sheinbaum de Morena liderando las o
‘encuestas con 19 puntos de ventaja sobre X6- Sk
chitl Galvez, la candidata del bloque opositor, (E;c%
y Jorge Alvarez Maynez de Movlmlento Clu-_' Eé
dadano Recnentemente*?* el“' nfr
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¢cCuales son las fechas clave
en el ultimo mes de campanas
presidenciales?

Hay cuatro fechas que se deben tener en
cuenta relacionadas con el proceso electoral:

—= Domingo 19 de mayo: Tercer debate:

Sera la ultima oportunidad de dialogo entre el y las
candidatas. Con ello, se hablaran de mas temas de
interés nacional e intentaran dar a conocer sus
propuestas ante la ciudadania, asi como cues-
tionar a sus rivales.

—= Miercoles 29 de mayo: Cierre de campanas:
Es el ultimo dia en el que las y €l candidato a la Pre-
sidencia, asi como alos mas de 20 mil cargos de
eleccion popular a lo largo del pais pueden dar a
coNnoOcCer sus propuestas.

—= Jueves 30 de mayo: Inicio de la veda electoral
A partir de este dia comienza la veda, lo que impli-
ca que ninguna persona publica puede promover
el voto ni hacer actos proselitistas, ya que incurri-
ria en un delito.

—= Domingo 2 de junio: Elecciones

Ese dia las y los ciudadanos definiran a traves del
voto quien sera el o la proxima presidenta de
Meéxico. Ademas, se definiran las diputacionesy
senadurias, y otros miles de cargos. Si bien los re-
sultados se entregan con el paso de los dias,
desde el mismo domingo el INE adelanta quiénes
son los ganadores de la eleccion presidencial, asi
como de los nueve cargos estatales en juego.

Jorge Alvarez Maynez ) ¢

Claudia Sheinbaum Xochitl Galvez
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Pemex eleva sus expectativas
de produccion de crudo
para 2024

= Pemex tiene como objetivo procesar 1,452 mi-
llones de barriles por dia en 2024, segun Octa-
vio Romero, director general de la petrolera mexi-
cana. lo que significa un aumento de 67% en re-
lacion a los 1,031 que llevan durante marzo las
seis refinerias que operan hoy en el pais. Esta es-
timacion incluye la contribucion de |la nueva refi-
neria de Dos Bocas, que se espera agregue
177,000 barriles por dia al total. Ademas, se
espera que Deer Park en Texas contribuya con
271,000 barriles por dia, y las seis refinerias ac-
tuales del Sistema Nacional procesaran poco
mas de un millon.

= Por parte de Dos Bocas, el inicio de sus opera-
ciones ha sido pospuesto varias veces, el cual
estaba originalmente programado para 2022. No
obstante, directivos de Pemex recientemente
mencionaron que la produccion de diesel en
Dos Bocas comenzaria en mayo, en la que

haran pruebas con destilados de otras refinerias.

* En cuanto a las importaciones de petroleo, se
espera que para el cierre del gobierno de Lopez

Obrador en septiembre, Pemex reduzca las im-
portaciones de petroliferos a solo 85,000 barri-
les por dia, en comparacion con los 927,000 que '

y

#Bente en 2018.

5xico importaba al inicio del mandato del presi-

N PEMEX
DOS
BOCAS
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Conclusion

= En resumen, las recientes noticias econo-
micas de Estados Unidos estan generan-
do cambios en las expectativas de los mer-
cados, especialmente en relacion con el
tipo de cambio y las tasas de interés. Si bien
existe cierta incertidumbre debido al cre-
cimiento del PIB estadounidense, se re-
conoce que Estados Unidos es una de las
economias mas resilientes, por lo que se
espera que esta situacion no le afecte signi-
ficativamente. Se prevé que las tasas de in-
terés se mantendran estables, lo cual sera
de suma importancia monitorear de cerca.

 En cuanto a las elecciones en Meéxico, es
crucial que los ciudadanos participemos
informadamente en este proceso demo-
cratico que definira el rumbo del pais en
los proximos ainos. Las decisiones politicas
resultantes podrian tener implicaciones en
las condiciones economicas y regulatorias
que impactan directamente en nuestro
fondo. Es importante estar conscientes de
las fechas clave del calendario electoral y
evaluar como los resultados podrian afectar
nuestra estrategia de inversion.

= Por la parte de Pemex, sabemos gue estos
desarrollos tienen implicaciones para
Mexico, y los desafios operativos de la pe-
trolera definitivamente tendran que seguir
siendo una prioridad para el proximo presi-
dente, quien necesitara mejorar la eficien-
ciayrentabilidad del sector energético.

Perspectivas de la economia mundial, abril de 2024. (2024, 16 abiril). IMF.
https://www.imf.org/es/Publications/WEQO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april

Pais, E., Pais, E., & Pais, E. (2024, April 29). Encuesta ‘flash; El Pais México.
https://elpais.com/mexico/elecciones-mexicanas/2024-04-29/encuesta-flash-el-92-de-los-votantes-no-cambio-s
u-decision-tras-el-deba te-electoral html

Staf, F. (2024, May 3). Pemex confia en procesar 1452 millones de bpd de crudo en 2024. Forbes Meéxico.
https://www.forbes.com.mx/pemex-confia-en-procesar-1-452-millones-de-bpd-de-crudo-en-2024/

Tamez, A. G. (2024b, April 28). Se estropean las expectativas economicas. Bienvenido a EconoMex, UN BLOG DE
GAEAP... https://economex.blog/2024/04/28/se-estropean-las-expectativas-economicas/

0.5

NEWSLETTER

CONFLICTOS
MUNDIALES

0.5




'..

B mvum i\u

S0

“a ..,,w..} .._,/.

-2

N |
N
=N
ol A

-

” -
q -

e ::,__\,Q\

[111]]

L1y

\m M Wmm ..\ \ _‘u.

Ly
ks
e
L L 1S

T.I.t" l’;.\. ~

J
g
2o
N
N
N3
N

it

\

AR
\/ vy OeoN
W % %«.?..o.. W

0

=
-

Y
o, VUEWE

3

LA

¥ ey
P
.ﬁw.m 78

\ ¢

...ﬂv
- 1..\ ”
X

=" %o

B )

AR

.,,' ‘ . r .
=

N
1 . AT
SRRSO o
T T
-ﬂ...ﬂ..ﬂvv‘\r‘d " ¢

IO 11

g
€



