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La economia mundial apunta a un crecimiento moderado este ario, impul-
sado por la estabilidad en los mercados energéticos y la recuperacion de
las cadenas de suministro. Sin embargo, factores como tasas de interés
elevadas y tensiones geopoliticas seguiran siendo desafiantes.

COn una prevision de desaceleracion
del crecimiento econémico a nivel mun-
dial del 2.9% en 2024 al 2.8% para el
2025, de acuerdo con el Banco Mundial
y su consenso de expertos; este feno-
meno se atribuye principalmente a una
menor expansion en Estados Unidos y
China, que juntos representan cerca de
la mitad de la producciéon mundial. En
China, el declive inmobiliario, las restric-
ciones comerciales, tecnoldgicas, y la
tension en las finanzas publicas afecta-
ran el crecimiento. Por su parte, se pre-

vé que en Estados Unidos el gasto de
los consumidores se mantendra estable
de acuerdo con los niveles recientes,
seguira respaldado por un mercado la-
boral sélido, aumentos salariales reales
y un nivel moderado de endeudamiento
de los hogares.

En otras economias emergentes, se
proyecta que Brasil, Rusia e India en-
frentaran también desaceleraciones,
aunque la India seguira destacandose
conun crecimiento proyectado del 6.6%
gracias a una demografia favorable y la



inversion extranjera que recibe. Se prevé que las regiones de
Africa, ASEAN, América Latina y Oriente Medio ganen impul-
so gracias al descenso de la inflacion y las tasas de interés.
En el caso de Oriente Medio, este crecimiento también ven-
dra de la reduccion de las restricciones a la produccion de
petréleo por parte de la OPEP, que obstaculizaron el sector
petrolero de la region este pasado 2024.

En cuanto a lainflacidn, se prevé que esta descienda al 3.5%
en promedio global para 2025, segun el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Sin embargo, esta cifra es incierta para
regiones como Africa Subsaharianay América Latina que se-
guiran enfrentando tasas elevadas debido a la inestabilidad
sociopolitica y la debilidad de sus monedas.

1 OPEP: Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo, esta con-
formada por 14 paises de los cuales 5 son miembros fundadores (Ara-
bia Saudi, Kuwait, Iran, Irak y Venezuela), el resto son Argelia, Angola,
Ecuador; Libia, Nigeria, Qatar, Gabon, Indonesia y Emiratos Arabes
Unidos. Se estima que el 81% de las reservas mundiales de petroleo
se encuentran entre los miembros de la OPEP.

al 3.5% en pro

En general, el panorama econémico global para 2025, a pe-
sar de ser moderado en crecimiento, se perfila a presentar
mayor estabilidad en aspectos clave de la economia como la
inflacion, precios de energéticos como el petréleo y cadenas
de suministro. Vemos con optimismo esta coyuntura econo-
mica mientras nos mantenemos atentos al entorno econémi-
co en nuestra region.

edio global
para 2025

Source: world Economic Forum
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Se espera que la economia mds grande
del mundo supere nuevamente las ex-
pectativas de los economistas durante
el 2025.

¢Qué factores van a
impulsar el crecimiento?

David Mericle, economista en jefe para
Estados Unidos en Goldman Sachs, se-
nala que “la economia esta en una bue-
na posicion. Los temores de recesion se
han reducido, la inflacion esta regresan-
do hacia el objetivo del 2% y el mercado
laboral sigue siendo fuerte’.

Se prevé que el Producto Interno Bru-
to (PIB) crezca un 2.5% en 2025.

Se espera una ligera desaceleracion de
la economia comparada con el creci-
miento del 2.7% observado en el 2024.
No obstante, tras la victoria republicana
en Washington, se espera que tres cam-
bios clave en la politicas gubernamen-
tales impacten la economia:

1. El aumento de los aranceles so-
bre las importaciones procedentes
de China: especialmente sobre los
automoviles elevaran la tasa arancela-
ria efectiva entre 3 y 4 puntos porcen-
tuales. Lo cual podria generar un leve
aumento en la inflacion, aunque de
caracter temporal. La investigacién de
Goldman Sachs sobre el impacto de
los aranceles durante la primera admi-
nistracion de Trump sugiere que un au-
mento de 1 punto porcentual en la tasa
arancelaria efectiva podria elevar los
precios en un 0.1%.

2. Una politica migratoria mas

estricta: que podria reducir la inmigra-
cion neta a 750.000 personas al ano,
moderadamente por debajo de la me-
dia pre-pandémica de 1 millén; lo cual
podria causar preocupaciones en el




mercado laboral, sin embargo, la estabilidad de este parece estar lo su-
ficientemente fuerte como para reducir la tasa de desempleo, dado que
la inmigracion se esta desacelerando. Aunque la inmigracion impulso el
crecimiento de la fuerza laboral en los Ultimos anos, se espera que el
mercado laboral mas ajustado asuma ese rol en 2025.

3. Recortes fiscales: se espera que los recortes establecidos en el
2017 se prorroguen totalmente en lugar de expirar, y habra modestos
recortes fiscales adicionales, se prevé que impulsaran el gasto a mas
largo plazo.

La inflacion subyacente, sin tener en cuenta los efectos de los aran-
celes, deberia caer al 2.1% para finales del 2025. Sin embargo, la incer-
tidumbre econdmica persiste debido a los riesgos asociados con los
cambios fiscales y los aranceles globales.Los posibles riesgos para la
economia que se vislumbran incluyen una posible inflacion superior al
3% si se implementan aranceles universales del 10% o si los mercados
empiezan a preocuparse por la sostenibilidad fiscal debido al creciente
nivel de deuda publica. No obstante, las probabilidades de recesién en
los proximos 12 meses son del 15%, segun Goldman Sachs, lo que esta
en linea con el promedio histérico.

A pesar de todo, el consumo privado sigue siendo el principal motor del
crecimiento, respaldado por un mercado laboral solido y en expansion.
Monitoreamos el comportamiento econdmico constantemente con
el objetivo de implementar estrategias que salvaguarden y favorezcan
nuestras inversiones.

2 La tarifa arancelaria efectiva, o tasa efectiva de protec-
cion (TPE), es una medida de la proteccion que los pro-
ductores nacionales reciben de los aranceles. Se calcula
teniendo en cuenta el arancel sobre el producto final y el
arancel sobre los insumos importados.

3 La inflacion subyacente mide el aumento de los precios
de los bienes y servicios, excluyendo elementos que tien-
den a ser mas volatiles, como los precios de los alimentos
y la energia.




Estado del

mercado inmobiliario
en Estados Unidos

y Proyecciones para
este 2025

Actividad en contratos de vivienda aumenta

De acuerdo con los ultimos datos recabados, la activi-
dad de contratos para la compra de viviendas repunto
en noviembre, ya que los compradores dejaron de pre-
ocuparse por las altas tasas de interés hipotecarias y
aprovecharon un aumento en la disponibilidad de in-
ventario.

Elindice de ventas pendientes de viviendas, gue mide
los contratos firmados en propiedades existentes, su-
bié un 2.2%, alcanzando los 79 puntos, su nivel mas
alto desde febrero de 2023, segun la Asociacion Na-
cional de Agentes Inmobiliarios (NAR, por sus siglas
en inglés). Un indice de 100 es igual al nivel promedio
de la actividad en contrato durante 2001, que fue el
primer afo que se examing; el volumen de las ventas
de las casas ya existentes estuvo en el rangode 5.0 a
5.5 millones, lo que es considerado normal para la po-
blacion actual de los Estados Unidos. Este incremento
marca el cuarto mes consecutivo de crecimiento. En
comparacion con noviembre de 2023, las ventas
pendientes de viviendas han aumentado un 6.9%.

La region sur que comprende los estados de Alaba-
ma, Arkansas, Delaware, Florida, Georgia, Kentucky,
Louisiana, Maryland, Mississippi, Carolina del Norte,

Oklahoma, Carolina del sur, Tennessee, Texas, Virgi-
nia, y Virginia Occidental, registré el mayor incremen-
to mensual, con un aumento del 5.2% respecto a oc-
tubre y un 8.5% en comparacion con el afio anterior.
Después de dos anos con tasas hipotecarias supe-
riores al 6%, el comportamiento de los consumidores
ha cambiado, ya que parecen haber ajustado sus ex-
pectativas en torno a las tasas hipotecarias, ya no es-
peran que estas bajen, sino que estan aprovechando
una mayor oferta disponible como una ventaja para
negociar, ya que el mercado se aleja de estar domina-
do por los vendedores y transiciona a ser un mercado
de compradores.

Consideramos que el reciente repunte en la activi-
dad de contratos de vivienda en Estados Unidos es
un indicador alentador para el mercado inmobiliario
en 2025. El incremento sostenido en las ventas pen-
dientes, pese a las altas tasas de interés hipotecarias,
refleja la resiliencia de los compradores y un ajuste
positivo en la oferta de inventario. Si bien el indice atin
esta por debajo de los niveles historicos, el crecimien-
to consecutivo durante los ultimos meses es una se-
fal de recuperacion gradual que reafirma el potencial
del sector inmobiliario como una opcion solida para
la diversificacion de inversiones, especialmente en un
entorno econdémico donde la estabilidad laboral y el
consumo privado siguen siendo motores clave.



En comparacion con noviem-
bre de 2023, las ventas pen-
dientes de viviendas han au-
mentado un 6.9%.
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¢Como leira ala economia
y al peso mexicano este

2025?

El consenso de Banco de México esti-
ma que este 2025 la economia pre-
sentara un crecimiento del 1.2% del
PIB; mientras que otras instituciones fi-
nancieras privadas como BBVA, Banco
INVEX, y Actinver pronostican un creci-
miento del PIB de 1%. Este crecimiento
estara impulsado por la solidez del sec-
tor servicios y el mercado interno. Este
ritmo sigue siendo bajo en sintonia con
la economia mundial, ante la ligera con-
traccion economica en Estados Unidos;
en nuestro pais podria manifestarse
en una leve desaceleracion de la pro-
ducciéon manufacturera y de las expor-
taciones. Actinver estima que la inver-
sion probablemente crezca de manera
moderada debido a la contencion del

gasto publico destinada a alcanzar un
déficit fiscal cercano al 4% del PIB. Se
proyecta que el consumo se manten-
dria resiliente gracias al incremento en
las transferencias sociales derivado de
nuevos programas gubernamentales,
lo que permitiria un crecimiento del PIB
alineado con las previsiones.

Por otro lado, segun los Criterios Ge-
nerales de Politica Econdmica 2025, el
Gobierno de México prevé que la infla-
cion cierre en 3.5%, dentro del rango
objetivo del Banco de México. Esta ex-
pectativa refleja estabilidad en los pre-
cios tras ajustes en politicas fiscales y
monetarias.

En cuanto a estimaciones del compor-
tamiento del tipo de cambio peso-ddlar;
se espera una alta volatilidad debido a
la susceptibilidad del mercado ante la
relacion bilateral entre México y Esta-




dos Unidos, especialmente cuando co-
miencen las mesas de negociacion del
T-MEC. No obstante, mientras las ame-
nazas de imponer aranceles no se con-
creten, se espera que el tipo de cambio
regrese a niveles de equilibrio, situando-
se entre 20y 20.50 pesos.

Las proyecciones de crecimiento eco-
nomico para México en 2025 reflejan
un entorno cambiante. Aunque el cre-
cimiento del PIB, estimado en torno al
1%, es modesto, destaca la fortaleza del
sector servicios y el consumo interno
como pilares que impulsan la economia.
La resiliencia del consumo, respaldada
por transferencias sociales, y la estabi-
lidad proyectada de la inflacion en 3.5%
sugieren un panorama de mayor certi-
dumbre en precios positivo para todos.
El tipo de cambio, es otra variable im-
portante que mantenemos monitorea-
da, recordando que un tipo de cambio
alto es beneficioso para nuestras inver-
siones ubicadas en Estados Unidos.

la economia
presentara un crecimiento
del 1.2% del PIB



Agradecemos tu tiempo y atencion al leer nuestro
newsletter.

en Atentik Capital, seguimos comprometidos
con brindarte informacion relevante y oportuna.

Te invitamos a seguirnos en nuestras plataformas
digitales y estar atento a nuestras proximas ediciones.
Juntos, construyamos un 2025 lleno
de oportunidades y éxitos.
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Entérate de las novedades que el mercado, las
divisasy las actividades econdmicas tienen para
hacer de las decisiones del presente, un futuro

extraordinario.
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