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Descubre un panorama de 
oportunidades para tu vida.

Entérate de las novedades 
que el mercado, las divisas y 
las actividades económicas 
tienen para hacer de las de-
cisiones del presente, un 

futuro extraordinario. 
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▪ Varios medios internacionales 
informan que la iniciativa para 
que Occidente se apodere de 
los activos rusos congelados 
tras la invasión a Ucrania está 
cobrando impulso. El Congreso 
de Estados Unidos está luchan-
do por aprobar un paquete de 
ayuda que podría proporcionar 
$60 mil millones de dólares adi-
cionales en asistencia de emer-
gencia a Ucrania. Sin embargo, 
algunos legisladores de ese país 
y de otras naciones occidenta-
les aliadas tienen la mira puesta 
en una fuente de �nanciamiento 
potencial mucho mayor: los acti-
vos congelados del banco cen-
tral ruso en instituciones �nan-
cieras occidentales.

▪ En las últimas semanas, ha 
habido un impulso creciente 
detrás de los esfuerzos para 
apoderarse permanentemen-
te de los fondos congelados, 
estimados en un total aproxi-
mado de $300 mil millones de 
dólares, y utilizarlos para 
ayudar a Ucrania a compensar 
el enorme costo de reconstruir 
sus ciudades e infraestructura 
destruidas por la invasión rusa.

▪ El grupo de las economías más 
grandes en el G7 ha respaldado 
la propuesta de que los activos 
rusos congelados se traten 
como garantía para préstamos 
con tasa de interés cero que 
podrían utilizarse para �nanciar 
la reconstrucción de Ucrania.

▪ El giro que tome este tema 
podría impactar directamente en 
el tipo de cambio, por lo que 
habrá que seguir de cerca los 
acontecimientos que se desa-
rrollen.

 Finanzas Públicas Nacionales

▪ El 1 de febrero, Standard & Poor's 
(S&P) con�rmó las cali�cacio-
nes de la deuda soberana de 
México a largo plazo en BBB y 
BBB+ en moneda extranjera y 
local, respectivamente, con una 
perspectiva estable. S&P prevé 
una "gestión macroeconómica 
prudente" en los próximos dos 
años, incluyendo las elecciones 
y la transición presidencial.



▪ En 2023, los ingresos presu-
puestarios totalizaron $7.04 
billones de pesos, un aumento 
del 6.6% desde 2022 y un 
37.6% desde 2018, representan-
do el 22.2% del PIB. Este aumen-
to se considera saludable al su-
perar la in�ación. Entre diciem-
bre de 2022 y diciembre de 
2023 esta fue del 4.66%, mien-
tras que la in�ación acumulada 
desde diciembre de 2018 hasta 
diciembre de 2023 fue del 
28.5%. Este aumento se logró a 
pesar de la caída del 27.2% en 
los ingresos petroleros, ya que 
los no petroleros aumentaron un 
16.4%, destacando el alza del 
18.6% en los ingresos tributa-
rios impulsados por el aumento 
del 278.7% en la recaudación 
por el IEPS.

▪ El gasto neto del sector público 
fue de $8.12 billones de pesos, 
superando los ingresos en 
$1.08 billones. Desde 2018, el 
gasto público creció un 45.3%, 
alcanzando el 25.6% del PIB en 
2023. La deuda neta del sector 
público fue de $14.856 billo-
nes de pesos al cierre de 2023, 
con un aumento anual del 
5.9%.

▪ Aunque las �nanzas públicas 
se desempeñaron bien en 
2023 con el aumento de ingre-
sos tributarios, preocupa el cre-
cimiento del gasto en subsidios y 
transferencias, así como la con-
centración del gasto de inver-
sión en proyectos.

  Energía

▪ Los BRICS ahora cuentan con 10 
miembros: India, China, Brasil, 
Rusia, Sudáfrica, Arabia Saudita, 
Emiratos Árabes Unidos, Irán, 
Egipto y Etiopía. Además, otros 
30 países expresan su interés 
en unirse, incluyendo a Vene-
zuela, por ejemplo.

▪ En conjunto, los BRICS generan 
un poco menos del 50% de la 
producción mundial de petró-
leo. Si observamos las reservas 
petroleras, los BRICS actuales, 
junto con los países aspirantes 
como Venezuela, poseen más 
de 20 veces las reservas de 
petróleo de Estados Unidos.

▪ La economía mundial está im-
pulsada principalmente por la 
energía, es decir, los combusti-
bles fósiles. Sin una cantidad 
adecuada de energía, el nivel de 
vida promedio inevitablemente 
disminuiría. En la actualidad, los 
combustibles fósiles repre-
sentan el 83% de la matriz 
energética global. Es poco pro-
bable que esta fuerte depen-
dencia cambie en las próximas 
décadas. 



▪ En cuanto a las energías reno-
vables, es improbable que sus-
tituyan a los combustibles fó-
siles en el corto plazo. Lo que 
muchos pasan por alto es que la 
mayoría de las fuentes de ener-
gía renovable son costosas y 
todas dependen, de una forma u 
otra, de los combustibles fósiles, 
ya sea en la fabricación de auto-
móviles eléctricos, turbinas eóli-
cas o paneles solares.

▪ No obstante, es innegable que la 
contribución de los combusti-
bles fósiles a la energía ha dis-
minuido en los últimos años. 
Se espera que esta tendencia se 
acelere en las próximas dos dé-
cadas a medida que la disponibi-
lidad de combustibles fósiles 
disminuya y aumenten los 
costos de generación. Desde 
1980, el costo económico de 
producir energía se ha multipli-
cado por cinco.

▪ Es importante destacar que la 
prosperidad del mundo no se 
fortalece con más deuda, sino 
con una energía más abundante 
y asequible.

Atentik Capital
Febrero, 2024.
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