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Los numeros del momento

Es el stock de animales registrados en los feedlots
al1’ de noviembre

Seglin los datos publicados por el SENASA, el en-
cierre totaliz6 2.063.786 animales, apenas un 0,5%
menos que el mes anterior, pero un 12,7% por encima
de las existencias registradas en noviembre de 2025,
cuando se contabilizaron 1,83 millones de cabezas.
De este modo, se acumulan siete meses consecutivos
con inventarios superiores a los 2 millones de ani-
males, manteniéndose apenas un 5% por debajo del
maximo anual alcanzado en junio, con 2,18 millones
de cabezas. En la comparacién interanual, se destaca
el crecimiento del 20% en las existencias de machos,
frente a una suba mucho mas moderada, del 1,3%, en
las de hembras.

Aumentoé el valor de los toros, medido en délares,
durante el tiltimo trimestre.

Entre agosto y octubre, los precios registraron una
suba del 61% en pesos y del 57% en ddlares respecto
de igual periodo de 2025, segiin informé la Secretaria
de Agricultura, sobre la base de los datos publicados
por el sitio Entre Surcos y Corrales. A partir de un re-
levamiento de més de 15.500 cabezas comercializadas,
el valor promedio alcanzé los $9,77 millones, equiva-
lentes a USD 6.324. Seglin la interpretacién desde la
cartera agropecuaria, esta mejora refleja el creciente
interés de los productores por invertir en genética,
potenciado por la implementacién del RIMI.

Subié el délar oficial mayorista en octubre y alcan-
z6 su mayor cotizacion en el afio.

En un contexto de mayor demanda de cobertura
cambiaria y elevada volatilidad regional tras las elec-
ciones en Brasil, el tipo de cambio mayorista cerré

el viernes en $1.534, frente a los $1.517 registrados a
fines de septiembre. Se trata del valor mas alto del
afno, luego de haber tocado un piso de $1.354 en abril.
En el acumulado de los primeros diez meses, el délar
mayorista registra una suba del 5,4%, desde los $1.455
de comienzos de afio. Por su parte, el Glltimo Releva-
miento de Expectativas de Mercado (REM) proyecta
una cotizaciéon de $1.614 para diciembre de 2026.

Cayo el INMAG en octubre, registrando su tercer
retroceso nominal consecutivo.

La referencia de precios para el novillo en el Mer-
cado Agroganadero promedi6 $4.122,04, frente a los
$4.185,94 del mes anterior. De esta manera, el indi-
cador se ubica apenas un 0,9% por encima del valor
registrado en diciembre pasado, en un contexto de
inflacién mayorista que acumulaba un 22,8% hasta
septiembre. En contraste, el resto de las categorias
muestra variaciones positivas en lo que va del afio:
las vaquillonas acumulan una suba del 2,5%; los
novillitos, del 4,5%; los MEJ, del 6,7%; y 1a vaca gorda,
del 10%. Los mayores incrementos se registran en las
categorias de conserva y toros, con avances del 26% y
27,5%, respectivamente.

Cayo6 el envio de animales a faena durante octubre,
en comparaciéon con igual mes de 2025.

Los datos preliminares del SENASA, elaborados
sobre la base de los registros de DTe, indican que los
traslados hacia plantas de faena totalizaron 1.042.439
cabezas, practicamente sin cambios respecto del

mes anterior, pero con una retraccién interanual del
10,3%. En términos generales, se observa una impor-
tante contraccién en los envios de hembras, especial-
mente de vaquillonas, cuyos traslados cayeron un
20% interanual. Como consecuencia, la participacién
de las hembras sobre el total se redujo al 44,1%, frente
al 48,2% registrado un afio atras. Entre los machos,
se destaca el incremento cercano al 7% en los envios
de novillos, en contraste con las caidas generalizadas
de entre el 5% y el 11% observadas en el resto de las
categorias.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

Australia

El precio del novillo sigue en alza y se acerca a los
maximos historicos de 2022.

En la Gltima semana avanzé 15 centavos de délar y
se ubicé este miércoles en USD 6,16 por kilo carcasa,
el valor mas alto del afio y cada vez més préximo al
récord de USD 6,30 alcanzado en 2022. La oferta de
animales terminados a pasto es limitada. A su vez,
los productores se han visto favorecidos por lluvias
superiores a las esperadas durante el Gltimo mes, lo
gue les permite retener los animales y sumar kilos
antes de enviarlos a faena. En la Gltima semana
relevada, la faena vacuna aumenté 18%, hasta las
147.660 cabezas, luego de que las lluvias redujeran la
actividad durante la semana previa. Pese a esta re-
cuperacién, el volumen contintia muy por debajo del
promedio de los Gltimos 12 meses, de unas 185.000
cabezas semanales.

EE.UU.

Steiner Group proyectoé que la oferta de carne
vacuna se mantendra en 2027 en niveles tan ajusta-
dos como los registrados este aiio.

La consultora estima que al 1° de enero de 2027 el
stock total de vacas crecera 0,3% interanual, hasta
alcanzar los 37,3 millones de cabezas. Las existencias
de vacas lecheras aumentarian 1,8%, hasta los 9,75
millones de animales, mientras que el stock de vacas
de razas carniceras disminuiria 0,2%, hasta los 27,55
millones de cabezas. Segin la consultora, el incre-
mento del rodeo lechero contribuira a sostener la
produccién de carne magra, aunque “no sera sufi-
ciente para generar una diferencia significativa”. En
2026, la relacién entre la faena y el stock de vacas se
ubicé en 12,9%, el nivel mas bajo desde 2005.

Brasil

Los precios del ganado vacuno continuaron forta-
leciéndose en reales durante la semana posterior a
la sorpresiva reeleccion de Lula da Silva.

Sin embargo, en la primera semana posterior a las
elecciones, el délar subié 9,1% frente al real, lo que
llevé al Indicador Cepea de Boi Gordo a un equivalen-
te de US$ 4,77 por kilo, frente a los US$ 5,09 por kilo
registrados antes de la segunda vuelta. Por su parte,
analistas de la consultora Agrifatto sefialaron que

la oferta limitada de animales terminados contintia
sosteniendo los precios del ganado en todo el pais.

mam raraguay

Las exportaciones de carne bovina registraron en
octubre un nuevo maximo historico en términos de
facturacion.

Durante el mes, Paraguay embarcé 21.306 toneladas,
por un valor total de USD 168,4 millones. Si bien el
volumen exportado cayd 10,2% respecto de septiem-
bre, el precio promedio por tonelada aumenté de
USD 7.488 a USD 7.902, lo que representé una mejora
mensual de aproximadamente 5,5%. Esta valoriza-
cién permitié compensar parcialmente el menor
volumen embarcado. En el acumulado de enero a
octubre, Paraguay export6 231.213 toneladas de carne
bovina por un valor cercano a los USD 1.645 millones.
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Uruguay

Irrumpen los novillos possequia.

Segun el analisis del consultor Eduardo Blasina, hace
un afio comenzaba a evidenciarse un fuerte faltante
de novillos de la generacién 2023/24, una escasez
que complicé seriamente a la industria frigorifica y
que explica, en buena medida, que la faena de este
afo apenas alcance los 2,1 millones de vacunos. Sin
embargo, los Gltimos datos de actividad confirman
gue comienza a restablecerse la oferta. El aumento
del 23% interanual en la faena de novillos de 2 a 4
dientes constituye el principal indicador de esa re-
cuperacion. La oferta de novillos terminados a pasto
probablemente seguira siendo limitada y mostraria
una recuperacién mas marcada en otofio. Mientras
tanto, la salida de ganado de corral comenzara a
compensar parte de ese faltante, sefial6é Blasina.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $4.500,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $4.800,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.550,00
PIRI: §$ 5.214,71
Vacas Buenas $3.200,00
PIRC: s z.o 50.000,00 Vacas Conserva Inferior $2.200,00
Fuente ROSGAN Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola Precios de los principales
$/kilo cortes de exportacio

USD/Ton FOB

AL Hilton 21.500
Bife ancho Hilton 22.500
Cuota 481 11.500
Tapa cuadril Brasil 17.000
16 cortes Chile 8.700
Delantero Israel 12.700
USA (prom) 8.450
Garrén y brazuelo China 7.700
Bola y cuadrada China 7.100
Carne vacuna $18.514,00 0,5% 49,8% o T s e 6.400
Pollo $4.954,00 0.4% 30,1% Set 6 cortes China 6.300
Chuck and neck China 6.000

Cerdo $9.388,00 1,7% 27,0% e :
Trimmings China 4.000
IPC Sept-26 1,9% 33,0% Huesos China 1.500

Fuente: IPCVA/IPC-INDEC Fuente APEA




Nota de la semana

Novillos

na oferta atipica en un mercado que pierde firmeza

Los tltimos datos de traslado de animales a faena

dan cuenta de una mayor oferta relativa de novillos.
Mientras el resto de las categorias contintia mostrando
menores niveles de remisién que los registrados el afio
pasado, los novillos —sorprendentemente para esta
época del aflo— muestran una oferta superior a la de
igual mes de 2025.

Segun la estadistica que publica SENASA en base a los
registros de DTe, durante octubre se enviaron a faena
un total de 1.042.400 animales, un 10% menos que lo
informado en octubre del afio pasado.

De ese total, el 56% fueron machosy el 44% hembras,
una participacién que viene descendiendo en los ulti-
mos meses y que, analizada junto con otros indicado-
res de extraccion, puede interpretarse como una sefal
positiva para la recomposicién del stock.

Sin embargo, al analizar en particular el comporta-
miento de los machos, aparece un dato interesante.
Mientras el cuadro general muestra una menor
cantidad de animales arribando a faena, los novillos
registran un incremento del 7% respecto de igual mes
del afio pasado. En contraste, los traslados de novillitos
muestran una caida del 5,5% interanual.

Este comportamiento resulta particularmente atipico
para esta época del afio, especialmente si se lo compara

con la evolucién estacional que habitualmente presen-
tala oferta de ambas categorias.

La produccién de novillos pesados requiere, légica-
mente, mayores tiempos de recria y engorde. Habitual-
mente, quienes desarrollan este tipo de producciones,
orientadas mayormente a la exportacién, trabajan con
sistemas de base pastoril y recrias mas prolongadas,
que suelen extenderse hasta fines del verano. Esto
determina que los animales ingresen mas tarde a la
etapa de terminacién y arriben a faena recién hacia
comienzos del otofio.

Si observamos el comportamiento de los traslados de
ambas categorias de machos, vemos que habitualmen-
te la oferta relativa de novillos suele ser superior a la
de novillitos durante el otofio y el invierno, para luego
descender en primavera y verano, cuando los campos
presentan una mayor capacidad de recepcién para este
tipo de invernadas.

En definitiva, octubre suele ser un mes en el que la
oferta relativa de novillos resulta inferior a la de
novillitos. Estos Gltimos, con ciclos de produccién mas
cortos, tienden a concentrar una mayor salida hacia
fines de afio, como resultado de los procesos de engor-
de desarrollados durante los meses previos.

Fuente de datos: Tableros dindmicos SENASA
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Nota de la semana

Si bien este comportamiento podria responder a un
dato puntual, la informacién sobre la composicién

de los corrales aporta otro elemento para el analisis.
Alli también se observa un mayor nivel de encierre de
machos, con una participacién importante de novillos
y categorias mas jovenes.

De acuerdo con lo informado por SENASA, al 1° de no-
viembre los feedlots alojaban en sus corrales un total
de 2.063.375 animales, un volumen particularmente
elevado para esta época del afio.

Lo llamativo es que, dentro de las existencias de ma-
chos, el nivel de encierre informado por los feedlots
resulta un 20% superior al registrado un afio atras, en
claro contraste con el incremento de apenas el 1% que
muestran las existencias de hembras.

En términos absolutos, los corrales registran actual-
mente mas de 192.000 novillos proéximos a ingresar a
las lineas de faena, junto con mas de 1,1 millones de
terneros y/o novillitos en proceso de terminacién.

Esta dindmica, en la que adquieren mayor relevancia
los procesos de recria y terminacién a corral, esta mo-
dificando gradualmente la estacionalidad de salida de
la hacienda terminada.

A este escenario se suma la importante cantidad de
hacienda que esta saliendo de la zona de islas, buena
parte de ella compuesta por novillos en plena inverna-
da. Ante las dificultades para conseguir campos altos
donde continuar su ciclo pastoril, estos animales estan
ingresando a sistemas de terminacién a corral o, en
muchos casos, siendo directamente remitidos a faena.

Se trata, sin dudas, de un factor adicional de presién
sobre la oferta que ya comienza a reflejarse en los
precios.

En octubre, la referencia de precios del novillo en el
MAG registro la tercera caida nominal consecutiva de
su indice de referencia, el INMAG. En los primeros diez
meses del afio, el precio del novillo medido en pesos
corrientes avanzé menos del 1%, frente a una inflacién
mayorista que, hasta septiembre, superaba el 22%.

En tanto, los novillitos, cuya oferta abastece en mayor
proporcién al mercado interno, acumulan incrementos
del 4,5% en lo que va del afio. Si bien tampoco logran
acompaiiar la evolucién general de los precios, mues-
tran una mayor resistencia relativa frente al retroceso
gue exhibe el novillo.

Hacia los préximos meses, es esperable que este esce-
nario de mayor presion sobre las categorias de hacien-
da mayormente destinadas a exportacién se sostenga.
A la mayor disponibilidad de animales terminados se
suma la creciente competencia de Brasil, no solo por

el incremento de la oferta que comenzara a volcar al
mercado chino tras la renovacién de sus cuotas, sino
también por el efecto de la devaluacién de su moneda,
qgue mejora su competitividad externa y agrega presiéon
sobre el mercado regional.

En este contexto, la combinacién de una oferta interna
mas holgada y una mayor competencia internacional
configura un escenario particularmente desafiante
para los valores del novillo exportador.



