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Los numeros del momento

Cae el traslado de terneros y terneras en lo
que va del aiio.

El dato surge de la estadistica de traslados
publicada por SENASA en base a los DTe decla-
rados. De acuerdo con lo informado, durante
agosto salieron de los establecimientos de cria
un total de 275.484 terneros y terneras, trasla-
dados con fines de cria o invernada. Esto repre-
senta una caida del 35% respecto de las 424.537
cabezas informadas en julio y del 64% frente a
los datos declarados en igual mes del afio pa-
sado, cuando se trasladaron 767.730 terneros

y terneras con igual destino. En lo que va del
ano, el numero de terneros/as que salieron de
los campos de cria asciende a 5,77 millones de
cabezas, un 29% menos que lo registrado entre
enero y agosto de 2025. Si bien la estadistica
resulta contundente, es posible que este afio,
tras la implementacién de la caravana electré-
nica en terneros y los cambios introducidos en
el esquema de vacunaciéon contra la aftosa, las
categorias declaradas estén siendo afectadas
por dichas modificaciones. En efecto, al sumar a
estas dos categorias las de novillitos y vaquillo-
nas, la caida acumulada se reduce al 5% inte-
ranual, con un total de traslados a la fecha de
10,7 millones de cabezas.

Subio la cotizacion del délar mayorista duran-
te el mes de agosto.

El délar mayorista cerr6 la Gltima jornada del
mes en $1.508,50 para la venta, tras marcar un
leve retroceso del 0,23%, luego de una semana
en la que el tipo de cambio se consolidé por
encima de la barrera de los $1.500 y marc6 un
maximo de $1.514,50. En todo el mes, el tipo de
cambio mayorista avanzo $23,5, equivalente al
1,5% mensual, escalando un 11,4% desde me-
diados de abril, cuando la divisa marcé su piso
anual de $1.354. En tanto, comparado con los
registros de un afo atras, la suba equivale al
10% interanual.

Fue la proporcion de hembras enviadas a fae-
na durante agosto.

Segtin datos del SENASA, la participaciéon de
hembras en la faena contintia extrayéndose:
sobre un total de 946.446 cabezas remitidas a
plantas de faena durante agosto, las hembras
representaron el 43,3%, frente al 48,5% regis-
trado un afo atras. Se trata del nivel mas bajo
desde junio de 2021, en el contexto del cierre del
mercado de exportacién dispuesto entonces
para limitar la extraccién de vacas. En términos
absolutos, los envios a faena cayeron 10% res-
pecto de julio y 16% interanual.

Registro en promedio el INMAG de agosto.

El Indice Novillo del Mercado Agroganadero
(INMAG) registr6 una leve baja mensual, al
situarse en un promedio de $4.304,6 desde los
$4.317;7 de julio. A valores corrientes, el indicador
mostré una suba interanual del 42%, mientras
que, medido en pesos constantes segin el IPIM,
resulté 10,5% superior a los $3.892 registrados
en agosto de 2025. No obstante, en lo que va del
afno acumula una caida real del 10,7% respecto
de diciembre, medido a valores actuales.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

Mundo

Rabobank prevé una contraccion de entre 2% y 3%
en la oferta mundial de carne vacuna durante el se-
gundo semestre de 2026, en un escenario marcado
por interrupciones comerciales, una menor dispo-
nibilidad global y precios elevados del ganado.

El informe sefiala que los flujos internacionales

de carne vacuna estan siendo redistribuidos como
consecuencia de estos cambios, mientras la oferta
mundial se encamina hacia una nueva reduccién. El
analisis pone especial atencién en la evolucién del
mercado ganadero brasilefio, donde el agotamiento
de la cuota de exportacién a China y la suspension
de los embarques hacia la Unién Europea estan ge-
nerando ajustes en la actividad comercial. Segiin Ra-
bobank, la caida de los precios del ganado en Brasil
podria favorecer una mayor retencién de animales
en los establecimientos, reduciendo la disponibilidad
inmediata para faena. Este comportamiento podria
limitar la oferta exportable y compensar parcial-
mente la previsible disminucién de los volimenes
destinados a los mercados internacionales.

China

La produccion de carne vacuna volvera a caer en
2027, pese a las cuotas de importacion y al aumento
de los precios del ganado.

La oficina del Departamento de Agricultura de Esta-
dos Unidos (USDA) en China proyecté que la faena
vacuna registrara su segundo retroceso consecutivo
el préximo afio. El informe prevé una reducciéon de
200.000 cabezas, hasta alcanzar los 43 millones de
animales. A pesar de mejores precios, los produc-
tores se mantienen cautos para evitar pérdidas. El
informe también destacé que el régimen de cuotas
de importacién “podria dar un sostén adicional a los
precios domésticos de la carne”, afectando margi-
nalmente el consumo. Segiin los técnicos del USDA,
los consumidores chinos se muestran cada vez mas
sensibles a los precios.

EE.UU.

La Casa Blanca confirmé la exoneracién de arance-
les para la importacion de hasta 300.000 toneladas
de carne vacuna, aunque la medida excluye a los
paises que cuentan con cuotas preferenciales de
acceso al mercado estadounidense.

Segln el anuncio oficial, l1a disposiciéon no modifica
los compromisos vigentes para los paises que man-
tienen tratados de libre comercio con Estados Uni-
dos ni se aplica a aquellos que disponen de cuotas
especificas, entre ellos Uruguay, Argentina, Australia
y Nueva Zelanda. La medida tendra una vigencia de
90 dias, a partir del 1 de septiembre de 2026, y esta-
blece un limite de 100.000 toneladas mensuales. El
beneficio esta destinado exclusivamente a recortes
de carne vacuna magra importados, que son utiliza-
dos para mezclarse con carne estadounidense en la
elaboracién de carne picada.

Australia

Exportadores se muestran renuentes a cerrar
negocios con China para 2027.

Un informe de S&P Global sefialé que los importado-
res chinos regresaron al mercado australiano para
consultar precios de embarques y disponibilidad de
carne con llegada prevista a partir de 2027. Australia
completd su cuota de exportaciéon a China el pasado
18 de junio y, desde entonces, se concretaron nego-
cios principalmente de cortes enfriados premium. E1
informe indic6 que, mientras los precios del ganado
de pasto en Australia registraron una leve caida, los
valores de los animales de corral no acompafaron
esa tendencia. Por ello, pese al renovado interés de
los compradores chinos, la mayoria de los exporta-
dores mantiene cautela y evita cerrar contratos tan
anticipadamente. Los negocios anticipados implican
un riesgo elevado ante la incertidumbre sobre la evo-
lucién de los precios del ganado australiano durante
los préximos tres meses.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.587,21
PIRC: $2.048.048,78

Fuente ROSGAN

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.600,00
$4.900,00
$4.800,00
$3.300,00
$2.400,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.478,00 -0,7% 52,4%
Pollo $4.935,00 -0,9% 27,4%
Cerdo $9.056,00 -1,0% 24,9%
IPC Jul-26 2,1% 33.8%

Fuente MAG

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.500
Bife ancho Hilton 20.500
Cuota 481 12.000
Tapa cuadril Brasil 17.000
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.400
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 6.700
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.400
Chuck and neck China 5.800
Trimmings China 4.000
Huesos China 1.700

Fuente: IPCVA/IPC

Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado de reproductores

Incrementos registrados tanto en volumen como en precio
con fuertes Indicios de retencion por parte del criado

Cerrado el mes de agosto, podriamos decir que esta-
mos todavia en el inicio de la temporada de venta de
reproductores. Sin embargo, los indicadores observa-

dos hasta el momento dan cuenta de una firmeza signi-

ficativa, tanto en voliimenes comercializados como en
precios.

En primer lugar, de acuerdo con los registros publi-
cados por el SENASA sobre movimiento de hacienda,
vemos que, por tercer aflo consecutivo, crece el movi-
miento de animales con destino a reproduccién.

Fuente de datos: Tableros Dindmicos SENASA - Bovinos destino reproduccién.
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B machos

Tomando el total de traslados, vemos que, en lo que va
de 2026, se trasladaron cerca de 530.000 animales con
fines reproductivos, de los cuales el 13% correspondié
amachos y el 87% a hembras. Este volumen es 22%
superior al registrado entre enero y agosto de 2025,
periodo en el que se trasladaron aproximadamente
433.000 animales con destino a reproduccién, con un
incremento interanual del 12% en machos y del 24%
en hembras. Dentro de la serie analizada, se trata del
mayor registro de los tltimos cinco afios.

Dentro del segmento de machos, claramente la catego-
ria de mayor relevancia es la de toros, que anualmente

hembras

2025 2026

= totales

representa entre el 60% y el 65% del total de los tras-
lados. El resto corresponde a animales mas jévenes,
como toritos y terneros.

La dindmica comercial de esta categoria presenta una
estacionalidad muy marcada, concentrando practica-
mente el 90% de los movimientos durante el segundo
semestre del afio. Particularmente, el 80% de la acti-
vidad se concentra en solo cuatro meses: alrededor
del 30% durante julio y agosto, y el 50% restante entre
septiembre y octubre.
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Fuente de datos: Tableros Dinamicos SENASA — Bovinos destino reproduccion.
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Es por ello que, al analizar los valores, nos concentra-
mos en los meses de julio y agosto como periodo en el
que comienzan a formarse las primeras referencias de
mercado, que luego se consolidaran una vez transcu-
rridos principalmente septiembre y parte de octubre.

Tomando como referencia los valores relevados en

los distintos remates de reproductores publicados
por Entre Surcos y Corrales, el precio promedio de los
toros comercializados de las distintas razas y regis-
tros genéticos se ubicd, entre julio y agosto de 2026, en
torno a los $9.900.000. Un afio atras, durante el mismo
periodo, el promedio habia sido de aproximadamente
$6.250.000. La comparacién arroja, por lo tanto, un
incremento del 59% interanual en pesos corrientes.
Asimismo es importante mencionar que la composi-
cién de la oferta no presenta cambios significativos en
cuanto a la participacién de animales de alta genética
——puros de pedigree— que pudieran distorsionar la
comparacion.
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Sin embargo, la lectura cambia cuando el precio se
expresa en términos de producto. Medido en kilos de
novillo (INML), el valor promedio de un toro pasé de
unos 2.100 kilos en 2025 a 2.300 kilos en 2026, 1o que
implica un aumento real del orden del 9%.

Mas interesante aun resulta la comparacion contra el
ternero. Con un valor promedio de $6.200 por kilo para
julio-agosto de este afno (Indice ROSGAN), reponer un
toro requiere aproximadamente 1.600 kilos de ternero
mientras que, un afio atras, con el ternero en torno

a los $3.775 por kilo, esa reposicién demandaba unos
1.656 kilos.

En otras palabras, pese al fuerte incremento nominal
del precio del reproductor, el esfuerzo necesario para
reponer un toro medido en kilos de ternero practica-
mente no aumenté, por el contrario, se redujo alrede-
dor de un 3,5%.
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Fuente de datos: Entre Surcos y Corrales, MAG y ROSGAN.
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La segunda lectura, y probablemente la mas significati-
va, surge al analizar los movimientos de hembras.

Segtin los datos del SENASA, en lo que va del afio se
trasladaron cerca de 460.000 hembras con destino a
reproduccioén, entre vacas, vaquillonas y terneras. Esto
representa un incremento del 24% interanual.

Sin embargo, detras del aumento del volumen total
aparece una sefial que merece especial atencién: la par-
ticipacién de las hembras jévenes viene disminuyendo.
En efecto, la relacién entre hembras jévenes y vacas
pasoé de niveles cercanos al 50% a aproximadamente
40% en la actualidad.

Esta caida resulta consistente con una mayor reten-
cién de terneras y vaquillonas para reposicién dentro
de los establecimientos de cria.
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En cuanto a la estacionalidad en la oferta de hem-
bras, ademas de ser menos marcada respecto de la de
machos, también difiere significativamente de acuerdo
con las categorias. En terneras y vacas, los movimien-
tos con destino reproductivo se superponen en buena
medida con la dindmica general del mercado de cria e
invernada, concentrandose principalmente entre abril
y julio, aunque con una curva mucho menos pronun-
ciada.

En las vaquillonas, en cambio, el periodo de mayor mo-
vimiento coincide con el de los reproductores machos,
entre agosto y octubre, aunque nuevamente con una
estacionalidad menos marcada.
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Fuente de datos: Tableros Dinamicos SENASA — Bovinos destino reproduccion.
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B Terneras/Vacas Vaquillonas
Para analizar los valores de las vaquillonas se tomé la A los fines comparativos se utiliza nuevamente el pe-
misma fuente utilizada para los reproductores machos riodo julio-agosto. No obstante, es importante sefialar
—Entre Surcos y Corrales— y se diferenciaron dos que, en el caso de las vaquillonas, estos dos meses
categorias: vaquillonas sin servicio y vaquillonas con representan apenas el 20% del movimiento anual, por
garantia de prefiez. lo que las referencias todavia son preliminares.

Fuente de datos: Entre Surcosy Corrales y MAG.
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Durante julio y agosto, la vaquillona sin servicio de
genética superior registré un valor promedio de apro-
ximadamente $2.670.000, equivalente a unos 619 kilos
de novillo. En términos de esta relacién, representa un
incremento del 10% interanual.

Por su parte, la vaquillona con garantia de prefiez
alcanzé un equivalente de aproximadamente 942
kilos de novillo, un 12% mas que un afio atras, o unos
$4.000.000 en valores corrientes.

Es importante considerar que los valores menciona-
dos corresponden a animales de genética superior, es
decir, tanto puros de pedigree como registrados por las
respectivas asociaciones de criadores.

La comparacién con los vientres generales resulta
particularmente interesante. De acuerdo con la misma

fuente, los valores promedio se ubican actualmente en
torno a $1.800.000 y $1.700.000 para la vaquillona con y
sin servicio, respectivamente, y de $2.400.000 para las
vaquillonas con garantia de prefiez.

Al expresar estos valores en kilos de novillo y compa-
rarlos con igual periodo del afio anterior, los vientres
generales muestran incrementos cercanos al 25% in-
teranual, significativamente superiores al aumento de
entre 10% y 12% observado en los vientres de genética
superior.

En este punto, la brecha entre los vientres generales
y los de genética superior puede interpretarse como
una sefial de fuerte demanda por reposicién y, simul-
taneamente, de una oferta de vientres generales cada
vez mas restringida producto de la retencién que esta
ejerciendo el criador.
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