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Los numeros del momento

Es la proporcion de hembras llegando a faenaenla
primera mitad de julio.

La participacién de hembras en la faena bovina
continta en descenso tras la marcada caida registra-
da en junio. Segtn datos preliminares del SENASA,
elaborados a partir de los Documentos de Transito
Electrénico (DT-e), durante las dos primeras sema-
nas de julio las remisiones de hacienda a plantas
frigorificas se redujeron un 5%. En promedio, se tras-
ladaron 48.700 bovinos diarios, ajustados por dias
habiles, frente a los 51.500 registrados durante junio.
En este contexto, la participacién de hembras en

la faena descendié al 45,2%, el nivel mas bajo desde
febrero de 2021.

Son los frigorificos recientemente habilitados por
China para exportar carne vacuna.

La Administracién General de Aduanas de China
(GACC) autoriz6 a tres frigorificos ubicados en
Cérdoba, Salta y Buenos Aires para exportar carne
vacuna con y sin hueso, tanto enfriada como con-
gelada, lo que amplia la presencia argentina en ese
mercado. Con estas incorporaciones, ya son 71 los es-
tablecimientos carnicos argentinos habilitados para
exportar al mercado chino. Segin datos de la propia
GACC, durante el primer semestre del afio Argentina
ingres6 239.540 toneladas de carne vacuna a China,
volumen que representa el 47% de la cuota asignada
para el actual ciclo comercial.

Fue la tasa de inflacién del mes de junio, por debajo
de las expectativas del mercado.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré en
junio una suba mensual del 1,9% a nivel nacional,
ubicandose por debajo de las expectativas del mer-
cado y marcando una desaceleracién de 0,2 puntos
porcentuales respecto de mayo. Con este resultado,
lainflacién acumulada en el primer semestre de 2026
alcanzé el 16,8%, mientras que la variacién inte-
ranual se ubicé en el 33,5%, segiin informé el INDEC.

Aportan las cadenas agroindustriales al PBI
nacional.

Un informe de FADA (Fundacién Agropecuaria para
el Desarrollo de Argentina) revela que las cadenas
agroindustriales constituyen el principal sector de la
economia argentina por su aporte al Producto Bruto
Interno (PBI). En 2025, representaron el 22% del PBI
nacional, lo que equivale a uno de cada cinco pesos
generados por la economia y a un valor estimado

de USD 126.548 millones. Detras del complejo
agroindustrial se ubican el sector inmobiliario,

con una participacién del 14%, y el comercio, con

el 12% del PBI. Por otra parte, de acuerdo con las
proyecciones del Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), las proyecciones para 2026
indican que la actividad econémica cerraria con un
crecimiento anual del 2,8%.

Fue el superavit comercial acumulado durante el
primer semestre.

Segun informé el INDEC, la balanza comercial ar-
gentina registré en junio un superavit de USD 2.194
millones, lo que representd un incremento de USD
1.314 millones respecto del mismo mes de 2025. No
obstante, se trat6 del saldo positivo mas bajo de los
ultimos cuatro meses. En el acumulado del primer
semestre, el superavit comercial alcanzé casi USD
14.000 millones, el nivel mas alto para ese periodo. El
resultado se explicé por el crecimiento de las expor-
taciones y la disminucién de las importaciones en
comparacién con los primeros seis meses del afio
anterior.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada

497.806

Jun. 26 (-57,6% ia)

9.337.848
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Destino de los terneros/as. Jun. 26

FEEDLOT CAMPO
Faena
1,08 mill. cabezas (-5,1% ia)
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES
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12,99 mill. cabezas (-71% ia)

May Jun Jul Ago

Fuente: SENASA

Stock total en feedlot

1de julio 2026

2.170.355 cab.

VS. mes previo

354.461 cab.

vs. afio previo

vs. mes previo = vs. afio previo

412.261 cab.
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Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

73,0

miles ton.

May. 26 (10,6% ia)

(4,4% ia)



Mundo de las carnes

China

Las importaciones de carne vacuna alcanzaron
en junio las 246.788 toneladas, el mayor volumen
mensual desde febrero.

Segln datos de la Administracién General de Adua-
nas de China (GACC), el ingreso de carne aumenté
en casi 40.000 toneladas respecto de mayo y fue un
13,4% superior al registrado en junio del afio pasa-
do. La aceleracién de las compras, impulsada por el
sistema de cupos de importacién asignados por el
gobierno chino, estd provocando un rapido agota-
miento de las cuotas habilitadas. En el primer se-
mestre del afio, las importaciones totalizaron mas de
1,53 millones de toneladas, un 18% mas que en igual
periodo de 2025, volumen que representa el 57% del
cupo total autorizado para 2026. En términos de va-
lor, el precio medio de importacién se ubicé cerca de
los USD 6.000 por tonelada, un 17% por encima del
promedio registrado un afio atras.

EE.UU.

Las importaciones de carne vacuna crecieron casi
9,9% entre enero y mayo, el menor crecimiento
para ese periodo desde 2023.

Sin embargo, en mayo el volumen importado cayé
un 5,0% respecto del mismo mes del afio anterior, re-
gistrando la primera baja interanual desde noviem-
bre de 2025 y la mayor contraccién mensual desde
marzo de 2023. La caida de mayo estuvo liderada por
Brasil, cuyas exportaciones hacia Estados Unidos

se redujeron un 41,5% interanual. Aun asi, el pais se
mantiene como el principal proveedor de ese merca-
do, aunque acumula una retraccién del 6,8% en los
primeros cinco meses del afio. En contraste, las im-
portaciones provenientes de Argentina crecieron un
113,8% interanual en el mismo periodo, impulsadas
por la ampliaciéon del contingente arancelario (TRQ)
asignado al pais. Con este desempefio, Argentina
paso a representar el 4,3% del total importado.

Brasil

Sexta caida interanual en junio parala faena de
hembras.

La faena bovina en Brasil alcanzé en junio los 2,46
millones de cabezas, un 0,9% menos que en igual
mes de 2025, seglin datos de las plantas auditadas
por el Servicio de Inspeccién Federal (SIF) analiza-
dos por la consultora Agrifatto. Mientras la faena de
machos creci6 un 79% interanual, hasta 1,51 millones
de cabezas, la de hembras cayé un 12,3%, totalizando
944.810 animales. De este modo, junio marcé la sexta
baja interanual consecutiva en la faena de hembras,
aunque el volumen continta por encima del prome-
dio de los ultimos cinco junios, cercano a las 814.000
cabezas. La participacion de las hembras sobre la
faena total se ubicé en el 38,4%, cinco puntos porcen-
tuales por debajo del nivel registrado un afio atras.
En el acumulado del primer semestre, la faena bovi-
na brasilefia alcanz6 los 14,35 millones de cabezas, un
1,5% menos que en igual periodo de 2025. En tanto, la
faena de hembras sum6 5,96 millones de animales,
con una caida interanual del 7,6%.

% Israel

Analizan flexibilizar la supervision rabinica en las
faenas kosher internacionales.

El Parlamento israeli avanza en cambios al sistema
de kashrut (normas kosher) para promover mayor
competencia entre los servicios rabinicos, lo que bus-
ca reducir la dependencia de un grupo limitado de
operadores religiosos y disminuir los costos de faena
asociados a la contratacion de equipos especializa-
dos, certificaciones, traslados y supervision religiosa
en los frigorificos.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $5.214,71
PIRC: $2.053.369,96

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.600,00
$5.000,00
$4.800,00
$3.100,00
$2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.617,00 0.3% 55,6%
Pollo $4.982,00 -1,3% 34,3%
Cerdo $9.143,00 -0,1% 25,6%
IPC Jun-26 1,9% 33,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.750
Bife ancho Hilton 20.750
Cuota 481 11.400
Tapa cuadril Brasil 16.000
16 cortes Chile 7.500
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.350
Garrén y brazuelo China 7.000
Bola y cuadrada China 6.400
Set 17 cortes China 6.000
Set 6 cortes China 6.000
Chuck and neck China 5.200
Trimmings China 3.800
Huesos China 1.500

Fuente: IPCVA/IPC*

Fuente APEA
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Nota de la semana

Reposicion de hembras

Aun con valores en alza, las relaciones actuales configuran
un buen momento incrementar la invertir

Lareposicién de hembras forma parte de la dinami-
ca natural del negocio ganadero. Todos los afios, el
productor tiende a reponer una cantidad de vientres
jovenes equivalente a los descartes realizados durante
el mismo periodo, con el objetivo de mantener cierta
estabilidad en su stock.

Lo relevante, en este contexto, es detectar anticipada-
mente aquellos momentos en los que las condiciones
climaticas, politicas o comerciales incentivan una ma-
yor reposiciéon o una expansion del stock de vientres.

Durante este afo, desde los primeros meses, el mer-
cado de reposicién presenté un escenario de extrema
firmeza. En este punto, una de las relaciones de valores
mas analizadas es la que surge de comparar el precio
de una vaquillona prefiada con el valor de descarte de
una vaca que sale de produccioén, categoria conserva.
Sin embargo, por la propia naturaleza del indicador,
una relacién de reposicién elevada puede responder
tanto a una mayor revalorizacién del vientre nuevo

como a una pérdida relativa del valor del animal de
refugo.

En este sentido, lo que se viene observando desde la
primavera pasada es una importante apreciaciéon de
los vientres jévenes, incluso en un escenario de muy
buenos valores para la hacienda destinada a faena.
Esta tendencia, que comenzd a evidenciarse hacia fines
del afio pasado, se consolidé durante el presente afio
con valores para las vaquillonas prefiadas en torno a
los $2,4 millones, como promedio general.

Medido contra una vaca de descarte, cuyo valor por
kilo se ubica actualmente alrededor de los $2.000 —
equivalente a aproximadamente $800 mil por cabe-
za—, estos valores arrojan una relacién cercana a las
tres vacas de descarte necesarias para adquirir una
vaquillona de reposiciéon. Este nivel, comparado con el
promedio de los Gltimos 15 afios, evidencia un incre-
mento de la relacién de reposicién cercano al 20%.

Fuente de datos: MAG y Entre Surcos y Corrales

ene feb mar abr may jun

Rango Max-Min =~ - Prom.15

jul ago sep oct nov dic

- 2024 2025 @ 2026



Nota de la semana

En efecto, si analizamos la evolucién de ambas series
por separado, observamos que el valor actual de un
vientre nuevo —medido en moneda constante— se
encuentra cerca de un 70% por encima del promedio
registrado en los ultimos 15 afios. Por su parte, el valor
actual de una vaca de descarte, aun mostrando una
importante valorizacién respecto de su promedio his-
torico, se ubica aproximadamente un 40% por encima
de dicho nivel.

En definitiva, estos datos muestran que el encare-
cimiento de la relacién de compra o reposicién de
vientres responde principalmente a una mayor reva-
lorizacién de la hacienda destinada a cria, impulsada
por las buenas perspectivas que actualmente ofrece la
actividad.

Es por ello que, en este contexto, el criador tiende a
retener una mayor cantidad de terneras con el objetivo
de asegurar su propia reposicién.

Un indicador interesante surge al analizar, en pri-
mer lugar, la proporcién de terneras que salen de los
campos en relacion con el stock inicial y, en segundo
término, la participaciéon de hembras respecto de
machos que ingresan a los corrales de engorde, bajo la
categoria terneros.

Considerando tinicamente los primeros cinco meses
del afio —dado que durante junio las estadisticas de
traslado de terneros y terneras se vieron afectadas por
la campafia de vacunacién—, se observa que, a nivel
criador, solo un 16% de las terneras declaradas en stock
al 31 de diciembre habian salido de los campos. Este
porcentaje representa aproximadamente la mitad de lo

registrado habitualmente en afios anteriores, cuando
la salida se ubicaba entre el 29% y el 30%.

Por otra parte, la participacién de hembras ingresa-
das a corrales de engorde se mantuvo por debajo del
40%, frente al 44% y 45% promedio observado en afios
anteriores.

Hacia adelante, la misma estacionalidad de salida de
vacas podria contribuir a mejorar levemente esta rela-
cién, producto de la firmeza esperada para estas cate-
goria, cuya oferta tiende a mostrar sefiales de escasez.

Por otra parte, este afio se suma un incentivo adicional
para la inversién en ganaderia. A través del Régimen de
Incentivo para la Mediana Inversién (RIMI) impulsado
por el Gobierno, todo pequeiio y mediano productor
que decida adquirir genética registrada podria acceder
a un beneficio fiscal que permitiria reducir, durante

el primer afio de compra, entre un 25% y un 35% del
valor del bien, producto del sistema de amortizacién
acelerada para el calculo del Impuesto a las Ganancias,
previsto por el régimen. A esto se suma la posibilidad
de acceder a la devolucién total del IVA crédito fiscal
asociado a la compra, una vez cumplidos los plazos
establecidos.

Sin duda, este mecanismo representa un incentivo
adicional para la inversién en vientres con genética
registrada, ya sean animales de pedigree o ejemplares
identificados por sus respectivas asociaciones. Este
escenario podria fortalecer atin mas la demanda y, en
consecuencia, sostener la valorizacién de la hacienda
destinada a cria en general.
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