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Los numeros del momento

Vari6 el precio de la carne vacuna en junio.

De acuerdo con el Relevamiento de Precios Minoris-
tas que realiza mensualmente el Instituto de Pro-
mocién de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA), los
precios de los distintos cortes de carne vacuna regis-
traron una variaciéon del 0,3% en junio. De este modo,
se ubicaron por tercer mes consecutivo por debajo
de la inflacién, consolidando una desaceleracién en
el ritmo de los aumentos tras las fuertes subas re-
gistradas durante el primer trimestre del afio. En el
acumulado del primer semestre, el precio de la carne
vacuna aumenté un 22%, mientras que la variacién
interanual alcanzé el 56%. En cuanto al pollo fresco,
su precio retrocedi6 un 1,3% en junio, aunque acumu-
16 un incremento del 29% en el primer semestre y del
34,2% en la comparacién interanual. Por su parte, el
pechito de cerdo también registré una leve baja men-
sual, del 0,1%, pero cerré el semestre con un aumento
acumulado del 12% y una variacién interanual del
25,6%.

Es la participacion de la industria en los feedlots,
segun la CAF.

Segun el ultimo Informe de Encierre publicado por
la Camara Argentina de Feedlots (CAF), la participa-
ci6on de la industria en los establecimientos hotele-
ros de engorde a corral alcanza actualmente el 60%
de la ocupacién, frente al 44% registrado a la misma
fecha del afio pasado. En linea con esta mayor parti-
cipacion, el 62,6% del total de las salidas de animales
registradas en junio tuvo como destino la exporta-
cién. En términos generales, el nivel de ocupacién de
los establecimientos asociados a la CAF se ubicd este
afo en el 76,3%, por encima del 69,9% informado un
afo atras. El crecimiento fue especialmente marcado
en los establecimientos con capacidad para mas de
10.000 cabezas que alcanzaron el 87% de ocupacién
frente al 78% en junio del afio pasado.

Fue el peso promedio por res faenada durante el
primer semestre del aiio.

Aungque junio mostré una recuperacién respecto

del mes anterior, el balance del primer semestre
dejoé una faena de 6,022 millones de cabezas, lo que
representa una caida del 8,9% en comparacién con
igual periodo del afio anterior. Sin embargo, el mayor
peso de las reses permitié compensar parcialmente
esa disminucién. En los primeros seis meses del aiio,
la produccién alcanz6 1,428 millones de toneladas
equivalente res con hueso, un 6,2% menos que en el
mismo periodo de 2025, cuando se habian produci-
do 1,522 millones de toneladas. Como resultado, el
peso promedio por res faenada durante el primer
semestre de 2026 se ubicé en 237 kilos, siete kilos por
encima del registrado en igual periodo de 2025, mar-
cando un nuevo maximo histérico para un primer
semestre.

Es la tasa de inflacion proyectada por el REM para
2026, frente al 31,5% registrada en 2025.

De acuerdo a lo publicado por el Banco Central en
su sexto Relevamiento de Expectativas de Mercado
(REM) del afio, los analistas consultados estimaron
una inflacién mensual de 2,0% para junio, 0,1 punto
porcentual por debajo de la proyeccién del rele-
vamiento anterior, en linea con la desaceleraciéon
observada en los Gltimos dos meses. Para diciembre
de 2026, el consenso de los participantes proyecta
una inflacién anual de 30%, lo que representa una
reduccién de 0,5 puntos porcentuales respecto de la
estimacién previa y una baja frente al 31,5% registra-
do en 2025. En materia de tasas de interés, las ex-
pectativas apuntan a que la tasa TAMAR de bancos
privados se ubique en 22% nominal anual, por debajo
del 22,5% nominal anual vigente.
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INVERNADA Y ENGORDE

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada

497.806

Jun. 26 (-57,6% ia)

9.337.848
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Destino de los terneros/as. Jun. 26

FEEDLOT CAMPO
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene

12,99 mill. cabezas (-71% ia)

May Jun Jul Ago

Fuente: SENASA

Stock total en feedlot

1de julio 2026

2.170.355 cab.

VS. mes previo

354.461 cab.

vs. afio previo

vs. mes previo = vs. afio previo

412.261 cab.

vs. mes previo = vs. aflo previo

Produccion

2026
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Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

73,0

miles ton.

May. 26 (10,6% ia)

(4,4% ia)



Mundo de las carnes

Mercosur

Se habria agotado el cupo anual de exportacion de
carne vacuna enfriada para UE.

El cupo anual de exportacién de carne vacuna en-
friada del Mercosur con destino a la Unién Europea
(UE), correspondiente al primer afio del acuerdo
comercial, ya se habria agotado. Segin informé
Monitor Ganadero, con base en un comunicado del
Instituto Nacional de Carnes (INAC) de Uruguay, la
emision de certificados de exportacién para carne
vacuna enfriada alcanzé el volumen asignado para el
tramo 2026. En consecuencia, los certificados emi-
tidos a partir del 9 de julio "quedaran a la espera de
la liberacién de volumen por certificados no utili-
zados". El tramo 2026 de la cuota para carne vacuna
enfriada asciende a 6.050 toneladas peso canal. En
cambio, el cupo de 4.950 toneladas de carne vacuna
congelada auin dispone de saldo para la emisién de
certificados. De acuerdo con fuentes consultadas por
Monitor Ganadero, datos oficiales del bloque indican
gue la demanda por ambas cuotas fue seis veces
superior al volumen establecido.

EE.UU.

Ganaderos piden la imposicién de aranceles a toda
la carne hovina brasileiia que ingrese al pais.

La United States Cattlemen’s Association (USCA)
pidié al presidente Donald Trump imponer aranceles
y restricciones a todos los productos de carne bovina
provenientes de Brasil, sin excepciones, en el marco
de una investigacién bajo la Seccién 301 de la Ley de
Comercio de 1974. La entidad argumenta que la ga-
naderia brasilefia obtiene ventajas competitivas des-
leales por deficiencias en trazabilidad, gobernanza,
deforestacién y trabajo forzado. El pedido coincide
con la evaluacién de nuevos aranceles de hasta 40%
sobre productos brasilefios. Una audiencia publica
estaba prevista para el 6 de julio en Washington y la
decision del gobierno estadounidense se espera para
el 15 de julio.

I;@I México

Las exportaciones carnicas crecen 17,6% entre
enero y mayo.

Las exportaciones mexicanas de carne sumaron
211.930 toneladas entre enero y mayo de 2026, un
17,6% mas que en el mismo periodo de 2025. En valor,
los envios alcanzaron USD 1.600 millones, con un cre-
cimiento interanual del 36,3%, segiin datos del Grupo
Consultor de Mercados Agricolas (GCMA). La carne
vacuna fue el principal impulsor, con exportaciones
por 134.510 toneladas (+21,2%) y un valor de USD 1.336
millones (+46,6%). El crecimiento estuvo favorecido
por la fuerte demanda de Estados Unidos, destino de
alrededor del 91% de los envios mexicanos de carne
bovina, y por los altos precios internacionales vincu-
lados a la baja oferta ganadera estadounidense.

Australia

Las exportaciones de carne vacuna se duplican en
cuatro aiios.

Segln destacan desde la uruguya Blasina y Asocia-
dos, Australia export6 805.000 toneladas de carne
vacuna en el primer semestre de 2026, un 15% mas
interanual y mas del doble del volumen registrado
en el mismo periodo de 2022. En junio, los embar-
ques alcanzaron casi 147.000 toneladas, cerca del
récord mensual de mayo, pese a la reduccién de
envios a China tras el cumplimiento de la cuota de
importacién. Otros mercados compensaron la caida,
con fuerte crecimiento en Corea del Sur y Estados
Unidos. Las exportaciones hacia EE. UU. sumaron
243.000 toneladas en lo que va de 2026 (+20%), mien-
tras que Japén acumulé 124.127 toneladas (+6%). La
firme demanda internacional contintia impulsando
las ventas australianas, en un contexto de baja ofer-
ta ganadera en Estados Unidos.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Proy.

Periodo 2023 2024 2025 2026

Var. anual

Exportacién 12.040 12.986 12.986 13.808 822
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $5.214,71
PIRC: $2.053.369,96

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.500,00
$4.920,00
$4.700,00
$3.000,00
$2.050,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.617,00 0.3% 55,6%
Pollo $4.982,00 -1,3% 34,3%
Cerdo $9.143,00 -0,1% 25,6%
*IPC Jun-26 2,0% 33,6%

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.750
Bife ancho Hilton 20.750
Cuota 481 11.400
Tapa cuadril Brasil 16.000
16 cortes Chile 7.500
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.350
Garrén y brazuelo China 7.000
Bola y cuadrada China 6.400
Set 17 cortes China 6.000
Set 6 cortes China 6.000
Chuck and neck China 5.200
Trimmings China 3.800
Huesos China 1.500

Fuente: IPCVA/IPC (Rem)*

Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios de la carne

:Desaceleracion del consumo o nuevo €equlilbrio

(1€ preclos en el mercaao 1ocal:

Los tltimos datos disponibles sobre la evolucién de los
precios de la carne al consumidor parecen marcar un
nuevo escenario para la carne vacuna en el mercado
interno.

De acuerdo con el Relevamiento de Precios Minoris-
tas que realiza el Instituto de Promocién de la Carne
Vacuna Argentina (IPCVA), durante junio los precios
de los distintos cortes de carne vacuna practicamente
no registraron variaciones. Con un valor promedio de
$18.617 por kilo, el incremento mensual fue de apenas
0,3%, completando asi el tercer mes consecutivo con
aumentos inferiores a la inflacién.

En paralelo, al observar la evolucién del consumo do-
méstico también se advierte una cierta desaceleracién.
En mayo, el consumo aparente de carne vacuna se
ubicé en 474 kilos por habitante al afio, lo que repre-
senta una caida del 6,4% respecto del mismo mes del
afio anterior.

Sin embargo, al analizar este indicador es importante
recordar que se trata de un consumo aparente o indi-
recto. Es decir, no surge de una mediciéon directa de las
cantidades efectivamente consumidas, sino que se esti-
ma a partir de la produccién total de carne obtenida

en un determinado periodo, descontando el volumen
exportado durante ese mismo lapso.

En consecuencia, el indicador refleja la disponibilidad
de carne para el mercado interno y no el consumo efec-

tivo. Implicitamente, supone que toda la carne destina-
da al mercado doméstico durante un mes es consumi-
da en ese mismo periodo, sin contemplar variaciones
de existencias o almacenamiento entre meses.

Por ello, la forma méas adecuada de analizar este tipo
de indicadores es mediante medias méviles, que per-
miten identificar cambios de tendencia y reducen el
efecto de fluctuaciones mensuales que muchas veces
responden a cuestiones de oferta antes que a modifica-
ciones reales en el nivel de consumo. No obstante, los
indicadores de consumo siempre deben analizarse de
manera integral.

Bajo este criterio, al observar la evolucién del consumo
de carnes en los Gltimos afios se aprecia una tendencia
descendente en el consumo per capita de carne vacu-
na, mientras que las carnes aviar y porcina muestran
trayectorias crecientes o, en el caso del pollo, relativa-
mente estables. Esta evolucién responde, en parte a
una cuestién de oferta, pero también a una relacién de
precios relativos cada vez maés favorable para estas dos
proteinas. En efecto, con el equivalente al precio de un
kilo de carne vacuna es posible adquirir aproximada-
mente dos kilos de carne porcina y casi cuatro kilos de
carne aviar, lo que incrementa significativamente su
competitividad frente a la carne vacuna.

Fuente de datos: Coordinacién de Andlisis Pecuario y Direccién de
Porcinos, Aves y Animales de Granja de la SAGYP.

Carne vacuna

LE Y
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Mientras que en 2021 el consumo promedio de carne
vacuna alcanzaba los 49,2 kilos por habitante por afio,
actualmente se ubica en 474 kilos, es decir, cerca de dos
kilos menos por persona.

En paralelo, el consumo de carne aviar se mantuvo
practicamente estable, pasando de 46,2 kilos per capita
en 2021 a 46,7 kilos segtin los datos disponibles a mayo
de este afio. En tanto, el consumo de carne porcina
incrementd su participacién de manera sostenida,
pasando de 15 a 19,6 kilos por habitante al afio durante
el mismo periodo.

Fuente de datos: Coordinacién de Andlisis Pecuario
y Direccién de Porcinos, Aves y Animales de Granja
de la SAGyP.

Consumo total

2021 2022 2023 2024 2025 2026

En consecuencia, el consumo agregado de las tres prin-
cipales carnes en Argentina se expandié desde un pro-
medio de 110 kilos por habitante por afio en 2021 hasta
cerca de 114 kilos en la actualidad. De este modo, el pais
contintia ubicandose entre los mayores consumidores
de carne del mundo, sélo por detras de Estados Uni-
dos y por encima de otros importantes productores y
consumidores como Brasil y Australia.

Por lo tanto, desde una perspectiva agregada, la oferta
total de carnes disponible para el mercado interno
continta siendo elevada en relacién con el tamafio de
la demanda doméstica.

Este aspecto ayuda a explicar la aparente disociaciéon
gue hoy existe entre la menor disponibilidad de carne
vacuna y la inusual estabilidad de sus precios.

En este sentido, al analizar la evolucién de los precios
minoristas relevados por el IPCVA durante el Gltimo
afio y medio, se observa un cambio en el patrén de
ajuste respecto del registrado en afios anteriores,
cuando la elevada inflacién explicaba gran parte de los
movimientos de precios.

Actualmente, en un contexto de mayor estabilidad
macroecondémica y con una oferta de carnes alternati-
vas mas abundante y competitiva, el consumidor local
parece mostrar una menor disposicién a convalidar
incrementos bruscos en el precio de la carne vacuna,
tal como ocurria en periodos de mayor inflaciéon.

De hecho, luego del fuerte ajuste registrado en marzo,
cuando los precios aumentaron mas de 10%, el merca-
do ingres6 en una etapa de mayor estabilidad. Es pro-
bable que esta situacién se prolongue durante buena
parte del segundo semestre, favorecida por una mayor
disponibilidad estacional de hacienda terminada vy,
particularmente este afio, por una estrategia generali-
zada de retencién de animales para agregar kilos antes
de la faena.
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Fuente de datos: IPCVA — INDEC, con segundo semestre 2026 proyectado por REM.
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Por otra parte, la mayor oferta de proteinas disponible

para el consumidor ya no proviene Gnicamente de las
carnes sustitutas —principalmente pollo y cerdo—,
sino también de una porcién alin reducida, aunque en

crecimiento, de carne vacuna importada que comienza

aintegrarse a la oferta total del mercado interno, con
mas de 11.500 toneladas ingresadas en los primeros
cinco meses del afio.

Este Gltimo componente constituye otro de los cam-
bios estructurales que gradualmente comienzan a
observarse en el mercado argentino y que acercan su
funcionamiento al de otros grandes paises productores
y exportadores de carne vacuna. En esos mercados,
una mayor apertura comercial y una demanda domés-
tica mas diversificada favorecen una integracién mas
eficiente entre el consumo interno y las exportaciones,
permitiendo maximizar la generacién de valor a lo
largo de toda la cadena.
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