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Los numeros del momento

Cae lareferencia de precios del Ternero ROS-
GAN en junio.

Los valores registrados en el Glltimo remate
habitual de ROSGAN ubicaron el Indice Ternero
en $5.758,85, lo que representa una caida men-
sual del 4,3% respecto de los $6.019,67 alcanza-
dos en mayo. Se trata del tercer descenso con-
secutivo desde el maximo registrado en marzo.
En términos reales, ajustados por el Indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM), la referen-
cia de junio acumula una baja del 13,8% durante
el primer semestre del afio. Sin embargo, en la
comparacién interanual, el valor del Indice Ter-
nero se mantiene por encima de los niveles de
junio de 2025, con un incremento del 15%.

Del empleo agroindustrial es ocupado por
mujeres.

Un informe reciente de la Fundacién Agrope-
cuaria para el Desarrollo de Argentina (FADA)
destaca el crecimiento sostenido de la partici-
paciéon femenina en la cadena agroindustrial.
Seguin el estudio "Mujeres en la agroindustria:
construyendo futuro", el sector emplea a mas de
4,2 millones de personas, de las cuales 1,2 millo-
nes son mujeres, lo que representa el 28% del
total. Ademas, el relevamiento sefiala que, en los
ultimos cinco afios, mas de 227.000 mujeres se
incorporaron a la agroindustria. Esta tendencia
también se refleja en el ambito académico: en
los Gltimos cuatro afios, la participacion feme-
nina en carreras vinculadas al agro aumenté
20%, consolidando una mayor presencia de
mujeres en la formacién de los futuros profesio-
nales del sector.

Se necesitan para reponer una vaquillona
preiiada.

Segun el Gltimo informe de Resultados Econé-
micos Ganaderos de la Secretaria de Agricultu-
ra, Ganaderia y Pesca (Informe Trimestral N*
58, junio de 2026), actualmente se requieren 2,73
vacas conserva para adquirir una vaquillona
prefada. Un afio atras, esta relacion era de 2,43
vacas, lo que implica un encarecimiento del
12% en el costo de reposicién de un vientre. La
evolucién de los precios explica este cambio.
En los ultimos doce meses, el valor de la vaca
conserva aumento 69% -de $1.300 a $2.200 el
kilo- mientras que el de la vaquillona prefiada
se increment6 89%, pasando de un promedio de
$1.250.000 a $2.380.000 por cabeza.

Es la suba que arroja el délar mayorista en lo
que va de junio.

El délar oficial cerr6 su segunda semana conse-
cutiva en alza y se mantiene cerca de su valor
mas alto del afio. El tipo de cambio mayorista
finaliz6 la semana en $1.477 para la venta, luego
de haber alcanzado los $1.482, su mayor coti-
zacion desde el 3 de noviembre de 2025. Con
este desempeiio, el principal tipo de cambio de
referencia para el mercado acumula una suba
cercana al 5% en lo que va de junio, aunque el
avance se reduce al 1,5% al considerar el primer
semestre del afio. De cara a los préximos me-
ses, el tltimo Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) del Banco Central proyecta una
aceleracion del tipo de cambio oficial. Segin la
mediana de las estimaciones privadas, el délar
mayorista subiria 16,6% durante el segundo
semestre y alcanzaria los $1.658 hacia diciembre
de 2026.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

Brasil

El gobierno crea un protocolo de certificacion
para evitar el bloqueo a sus exportaciones de
carne ala UE.

El Ministerio de Agricultura de Brasil ha aproba-
do un "Protocolo de Certificacién para Ganado
Libre de Antimicrobianos" con el fin de continuar
exportando carne a la Unién Europea. A partir del
3 de septiembre, Bruselas exigira que los animales
destinados a la exportacién no hayan recibido an-
timicrobianos en ninguna etapa de su vida por lo
gue, hasta tanto Brasil no logre demostrar el cum-
plimiento de este requisito, seguira excluido de la
lista de paises autorizados a exportar productos
animales al mercado europeo. La Comisién Euro-
pea reiteré que las normas estan en vigor desde
2023y que los paises exportadores han tenido
tiempo suficiente para adaptarse. Una mision téc-
nica de la UE visitara Brasil en la segunda mitad
del afio para evaluar los progresos realizados.

Europa

La ola de calor afecta la produccién ganadera.

La ola de calor que atraviesa Europa comienza a
impactar sobre la produccién de leche y carne.
En Bélgica, las altas temperaturas generan estrés
térmico en vacas y cerdos, con pérdidas de hasta
el 15% de los ingresos diarios de algunos produc-
tores. En Francia, el calor extremo provoco la
muerte de aves de corral y redujo el consumo de
alimento, elevé la demanda de agua y afecté la
produccién de leche.

Australia

Larecria vuelve a competir con fuerza por los
novillos jévenes.

Los compradores de ganado para recria volvieron
a competir activamente con los corrales de engor-
de por el abastecimiento de novillos jévenes, en
un contexto de oferta cada vez mas limitada. Si
bien la demanda de los feedlots se mantiene firme,
impulsada por la necesidad de sostener el ingreso
de animales para terminacién a grano, el renovado
interés de los establecimientos de recria aceleré la
recuperacién de los precios. Actualmente, los valo-
res del ganado de reposicién se ubican por encima
de los precios de los animales destinados a engor-
de, una sefial de que los compradores de recria
(backgrounders) estan dispuestos a superar las
ofertas de los corrales de engorde para asegurarse
el abastecimiento de los ejemplares mas buscados.

)
mam Taraguay

Avanza la identificacion bovina, aunque persis-
ten demoras en la trazabilidad.

El proceso de identificacién bovina bajo el siste-
ma Carimbo 6 contintia avanzando en Paraguay;,
aunque aun registra demoras importantes. Segiin
datos del Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (Senacsa), ya se distribuyeron 2.069.857
caravanas entre productores inscriptos en el
Moédulo Ganadero, de las cuales 1.602.116 ya fueron
colocadas y registradas en terneros y terneras.

No obstante, el organismo informé que 459.548
caravanas todavia no han sido aplicadas ni regis-
tradas, lo que retrasa el avance del sistema de tra-
zabilidad. Ademas, 358 tenedores de ganado ain
no retiraron los dispositivos asignados y 23.280
animales, vacunados durante el primer periodo
de vacunacién de 2026, permanecen sin identifica-
cién completa. Ante esta situacién, Senacsa inst6
a los productores a regularizar el proceso y com-
pletar el registro de los animales pendientes.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.581,00
PIRC: $ 2.111.417,53

Fuente ROSGAN

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.400,00
$5.000,00
$4.700,00
$3.000,00
$2.000,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.569,00 0.1% 57,9%
Pollo $5.048,00 2,3% 38,9%
Cerdo $9.151,00 2,8% 23,6%
IPC May-26 2,1% 33.2%

Fuente MAG

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.750
Bife ancho Hilton 20.750
Cuota 481 11.000
Tapa cuadril Brasil 16.000
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.400
Garrén y brazuelo China 7.100
Bola y cuadrada China 6.500
Set 17 cortes China 6.100
Set 6 cortes China 6.000
Chuck and neck China 5.300
Trimmings China 4.000
Huesos China 1.500

Fuente: IPCVA/INDEC

Fuente APEA




A =
. Rosgan: proximos remates

PROXIMOS REMATES

CABANAS

42° REMATE ANUAL 45° REMATE ANUAL ANGUS 12° REMATE ANGUS
ESTANCIA BUENA ESPERANZA DE BUSTINGORRI NEGRO Y COLORADO

6 ILDARRAZ ALzAGA UNZUE Y CiA. S.A. @ {f{{}’pf(’%

HNOS S.A.

@B‘UEH& L Fi)
ESPERANZA . Ll e COEMBOTYA

ESDE T

Ruta 127, km. 2575 Sociedad Rural de Feria Ma. Dolores
Los Conquistadores Saladillo Gral. Ramirez (E.R.)

4 St ina: BOLSA
& caféganadero (O)) s, (@) Ridgo

Mas informacion en nuestra App

ANDROID APP ON Download on the
P> Google play ' App Store



https://www.youtube.com/@RosganBCR

Nota de la semana

Margenes ganaderos

Resultados historicamente altos frente a un escenario

que exige consoliidar ias gananclias

Aun con un ligero quiebre en la excepcional dindmica
gue venia mostrando desde la primavera pasada, la ac-
tividad ganadera continta transitando uno de sus me-
jores momentos, planteando al productor el desafio de
capitalizar los beneficios obtenidos mediante mejoras
e inversiones que redunden en sistemas de produccién
mas eficientes y estables de cara a los préximos ciclos.

Asi lo confirman los resultados presentados en el
altimo Informe Trimestral de Resultados Econémicos
Ganaderos (Informe N.” 58), elaborado desde junio de
2011 por la Coordinacién de Analisis Pecuario, depen-
diente de la Direccién Nacional de Produccién Ganade-
ra de la SAGyP.

Durante este segundo trimestre del afio -cerrado

con datos a mayo de 2026- los precios de la hacienda
mostraron una tendencia a la baja que, sumada al
incremento registrado en el mismo periodo por el nivel

general de precios condujo a un retraso de los valores
en términos reales que erosiond parte de la evolucién
alcista registrada durante ellos primeros tres meses
del afio.

Si bien, a valores constantes, tanto el precio del novillo
como el del ternero de invernada se apartaron de los
maximos alcanzados a comienzos del afio, ambos con-
tintlan ubicandose en niveles histéricamente elevados,
sosteniendo muy buenos resultados econémicos para
el conjunto de la actividad.

En este contexto, los margenes de las actividades de
cria y ciclo completo también retrocedieron respecto
de sus méaximos histéricos, reflejando el impacto de la
desaceleracion en los precios de la hacienda y la mayor
presion de la estructura de costos. Aun asi, contintian
ubicandose por encima del promedio de la serie histé-
rica.

Fuente de datos: Informe Trimestral de Resultados Econémicos Ganadero
Coordinacién de Andlisis Pecuario/ Direccién Nacional de Produccién Ganadera - SAGyP.
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Nota de la semana

El margen bruto actual de la cria en la Cuenca del
Salado ($310.573/ha) se ubica entre los més altos de

los Gltimos quince afios. Comparado con el promedio
registrado por este mismo modelo doce meses atras, el
resultado actual es un 25% superior. En tanto, respecto
del promedio de la serie 2011-2025, 1a mejora alcanza el
37%.

En este sentido, dado que los gastos directos se mantu-
vieron relativamente estables, 1a dindmica del negocio
continta fuertemente asociada a la evolucién de los
precios del ternero y de la vaca de descarte, los cuales,
aun habiéndose apartado de los maximos registrados
a comienzos del afio, permanecen en niveles histérica-
mente elevados.

En lo que respecta al ciclo completo, la tendencia es
similar. No obstante, a diferencia de la cria, los marge-
nes brutos -segin destacan en el informe- registraron
un ajuste cercano al 15% respecto del trimestre ante-
rior, como consecuencia de una mayor presion de los
costos directos y de la estabilizacién en los valores de
la hacienda terminada.

Tomando como referencia el modelo de produccién
desarrollado para el centro-sur de Cérdoba, el margen
bruto actual asciende a $305.636/ha. Si bien, tras este
ajuste, el resultado se aleja aiin mas del maximo his-
térico alcanzado en noviembre pasado ($402.098/ha),
continda siendo un 42% superior al promedio histérico
de la serie y un 27% mayor que el registrado un afio
atras.

Este afio, al igual que durante el otofio pasado, las
temperaturas moderadas y las buenas precipitaciones
generaron condiciones muy favorables para las recrias
pastoriles. Esto, sumado al elevado nivel de precios que
contintia mostrando la hacienda, contribuyé a soste-
ner la demanda por invernada.

Es por ello que, en planteos de invernada, donde la
rentabilidad depende en gran medida de la relacién

de compra y venta de la hacienda, la presion sobre los
margenes resulta mayor. Durante el Gltimo trimestre,
esta situacién se tradujo en una contraccién cercana al
30% de los margenes brutos.

Actualmente, la relacién compra/venta contintia en
niveles estructuralmente elevados, ubicandose entre
1,4y 1,5 terneros por novillo, cuando un afio atras esa
misma relacién oscilaba entre 1,2 y 1,3, en linea con su
promedio histérico.

Si bien esta evolucion erosiona parte de la ventaja que
ofrece la relaciéon de compra frente al grano, el engorde
a corral e incluso los planteos integrados de recria y
terminacién a grano contintian presentando resulta-
dos positivos y superiores al promedio de la serie.

Asimismo, las simulaciones incluidas en el informe
muestran que, a medida que aumenta la intensidad del
engorde, se incrementa la escala de produccién o se
incorpora maiz propio al planteo, los resultados econé-
micos mejoran significativamente.

Fuente de datos: Informe Trimestral de Resultados Econémicos Ganadero
Coordinacién de Andlisis Pecuario/ Direccién Nacional de Produccién Ganadera - SAGyP.
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Nota de la semana

Alaluz de las estimaciones actuales, puede afirmarse
que durante esta campafia la disponibilidad de grano
no representa una limitante. Por el contrario, con una
proyeccién de cosecha récord de maiz cercana a los 70
millones de toneladas, 1a oferta del insumo se encuen-
tra asegurada. Ademas, a los valores actuales, la con-
versién de grano en carne continta siendo altamente
atractiva, aunque sera necesario monitorear el impacto
que la reciente reduccion de los derechos de exporta-
cién pueda generar sobre los precios futuros.

Actualmente, por cada kilo de novillito vendido se
pueden adquirir cerca de 19 kilos de maiz. Un afio atras
esa relacién era de aproximadamente 15 kilos, mientras
que el promedio histérico se ubica en torno a los 12
kilos de grano por kilo de novillito terminado.

Sin embargo, hacia adelante estas relaciones podrian
modificarse. El escenario climatico que, desde el otofio
pasado, viene favoreciendo tanto a la cria como a la
recria pastoril podria revertirse si se confirman los
pronésticos estacionales previstos a partir de la préxi-
ma primavera, intensificAndose hacia el verano y el
otofio siguientes.

De acuerdo con las tltimas actualizaciones de los
principales centros internacionales de monitoreo
climatico, a partir de la primavera podrian registrarse
precipitaciones superiores a lo normal en gran parte
del territorio nacional debido a la ocurrencia del fené-
meno El Nifio, evento que -segiin se advierte- podria
convertirse en uno de los mas intensos registrados
hasta el momento.

Es por ello que, frente a un escenario condicionado por
factores que escapan al control del productor, la clave
pasa por la anticipacion y la planificacién.

En este contexto, aplicar los buenos resultados ac-
tuales a inversiones en infraestructura, limpieza de
canales y sistemas de drenaje, confeccién de reservas
forrajeras y previsién de recursos financieros para
afrontar eventuales incrementos de costos derivados
de eventos climaticos extremos permitira reducir el
riesgo de una descapitalizacién forzada de la hacienda
y contribuira a sostener sistemas productivos mas
estables y resilientes en el tiempo.
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