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Régimen fiscal aplicable

Retenciones fiscales

Articulo 125 A del
Codigo Tributario
francés (Code
géneral des impots

Tributacién al nivel del beneficiario de los intereses, por ejempilo, la
persona fisica, al tipo fijo del 12,8% mds la contribucion social del 17,2%,
o, con cardcter facultativo, tributacién al tipo de renta global aplicable.

Obsérvese que, en este caso, el CGI prevé la aplicacion de una
exaccién fiscal no definitiva ("PFNL") al tipo del 12,8% sobre

La percepcion del impuesto PFNL es obligatoria para un agente pagador francés. No
obstante, si una empresa no francesa actia como agente pagador, la retencién del PFNL
puede ser efectuada directamente por el residente fiscal francés en calidad de
contribuyente o por el agente pagador, siempre que este Gltimo esté situado en un pais
del EEE. A tal efecto, el agente pagador debe ser titular de un poder de representacion
emitido por el contribuyente francés.

El PFNL se abona a la Administracién Tributaria dentro de los 15 primeros dias del mes
siguiente al pago de los rendimientos.

sociedad d "cel); Intereses determinadas rentas percibidas por personas fisicas residentes en Cuando el agente pagador no estd situado en Francia, el PFNL aplicable a los intereses se
ociedad de - ) [P P . 9 .
bilidad Francia, incluidos los intereses. Esta exaccion fiscal no es "definitiva’, ya |abona junto con la presentacion del formulario 2278-SD, elaborado por el agente
responsabilida 2 y . . . X 2
i tp da (F ia) Articulo 1678 quater que sélo constituye un pago anticipado del impuesto adeudado por el |pagador por cuenta del residente fiscal francés.
imitada (Francia
del Cédigo contribuyente. Este pago anticipado se tiene en cuenta en una
Tributario segunda etapa para calcular el importe global del impuesto sobre la  |Obsérvese que el agente pagador puede optar por suscribir un acuerdo con la
renta debido por el contribuyente en relacion con el ejercicio fiscal del | Administracion Tributaria para presentar un Gnico formulario 2278-SD y no presentar un
pago. formulario por cada residente fiscal francés que reciba un pago. Este acuerdo establece
los requisitos para la presentacion del PFNL y las condiciones de pago si lo realiza un
agente pagador que se beneficia de las autorizaciones concedidas por los beneficiarios.
La Administracion Tributaria ha publicado un modelo de este acuerdo en sus directrices
administrativas.
Intereses Tributacién a nivel de la empresa francesa, sujeta al impuesto de La retencién de impuestos no se aplica a 1os bagos nacionales
r i impus i i X
Articulo 209 del CGI sociedades al tipo normal del 25% (25,83% con recargo). P P pag
Articulo 125 A del
Cédigo Tributario _ . . . :
Remitase a los comentarios anteriores aplicables a las personas fisicas.
francés (Code
géneral des impots R . . )
P Si los ingresos por intereses han estado sujetos a una retencion ~ . . . .
cal’); Intereses - . . A L . Remitase a los comentarios anteriores aplicables a las personas fisicas.
italiana, el convenio para evitar la doble imposicion entre Francia e
Italia prevé la aplicacion de un crédito fiscal igual al importe del
Articulo 1678 quater . P . P " L 9 P
P impuesto italiano (articulo 24 del convenio fiscal).
Sociedad de del Codigo
responsabilidad Tributario
limitada (Italia
( ) Tributacién a nivel de sociedad francesa, sujeta al impuesto de
sociedades al tipo ordinario del 25% (25,83% con recctrgo).
y Intereses Si los ingresos por intereses estuvieron sujetos a una retencion italiana, |Ningan aspecto fiscal francés.
Articulo 209 del CGI . . s : .
el convenio de doble imposicién entre Francia e Italia prevé la
aplicacion de un crédito fiscal igual al importe del impuesto italiano
(articulo 24 del convenio fiscal).
Articulo 125 A del
Cédigo Tributario _ N N . o
. Remitase a los comentarios anteriores aplicables a las personas fisicas.
francés (Code
géneral des impots e . . "
I Si los ingresos por intereses han estado sujetos a una retencion ~ ) ) ) o
cel); Intereses Remitase a los comentarios anteriores aplicables a las personas fisicas.

Sociedad de

responsabilidad
iitrde (Eenmfo)

Articulo 1678 quater
del Cédigo
Tributario

espanola, el convenio para evitar la doble imposicién entre Francia y
Espania prevé la aplicacion de un crédito fiscal igual al importe del
impuesto italiano (articulo 24 del convenio fiscal).




Ingresos periédicos
procedentes de préstamos
entre particulares ("peer-
to-peer”)
(intereses)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Francia)

NHIUUU \ESPUnNU)

Articulo 209 del CGI

Intereses

Tributacién a nivel de sociedad francesa, sujeta al impuesto de
sociedades al tipo ordinario del 25% (25,83% con recargo).

Si los ingresos por intereses estuvieron sujetos a una retencion
espanola, el convenio de doble imposicioén entre Francia y Espaia
prevé la aplicacion de un crédito fiscal igual al importe del impuesto
italiano (articulo 24 del convenio fiscal).

Ningln aspecto fiscal francés.

Persona fisica
(Espana)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Espana)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Espana)

1) Ley 35/2006, de
28 de noviembre
(Ley IRPF).

2) Real Decreto
439/2007, de 30 de
marzo
(Reglamento IRPF).

Segun el articulo 25.2 de la Ley
del IRPF, los intereses obtenidos
del crowdlending se
consideran rendimientos del
capital mobiliario.

Los intereses obtenidos por el crowdlending deben integrarse en la
base imponible del IRPF correspondiente al ejercicio fiscal en que
dichos intereses sean exigibles. Los intereses se gravan a los tipos
siguientes:

EUR 0 - EUR 6,000
EUR 6,001 - EUR 50,000

EUR 50,001 - EUR 200,000
EUR 200,001 - EUR 300,000
EUR 300,001 - onwards

De acuerdo con el Reglamento IRPF, los intereses de crowdlending pagados por
empresas espanolas a contribuyentes del IRPF estdn sujetos a retencion a cuenta. El tipo
de retencion aplicable es del 19%.

En este caso, el prestatario estaria obligado al pago de la retencién en origen.
En base a lo anterior, el prestatario deberd presentar los correspondientes modelos 123

(con periodicidad trimestral o mensual, en funcién del volumen de facturacién) y 193
(modelo de informacién anual).

1) Ley 27/2014, de 27

de noviembre (Ley

del Impuesto sobre
Sociedades).

2) Real Decreto
634/2015, de 10 de
julio (Reglamento

del Impuesto sobre
Sociedades).

Los intereses obtenidos del
crowdlending se incorporan a
la base del impuesto sobre
sociedades. Los intereses se
consideran ingresos
financieros.

Los intereses obtenidos del crowdlending deben incorporarse a la base
imponible del IS correspondiente al ejercicio fiscal en el que se
registren los ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Como norma general, el tipo del IS es del 25%. No obstante, debe
tenerse en cuenta que pueden aplicarse tipos diferentes en funcion de
circunstancias especificas (por ejemplo, el tipo del IS aplicable a las
entidades de crédito es del 30%).

De conformidad con el Reglamento del IS, la regla general es que los intereses pagados
por las empresas espanolas a los contribuyentes del IS estdn sujetos a retencion a
cuenta. La retencién aplicable es del 19%. No obstante, cabe sefialar que pueden
aplicarse varias excepciones (por ejemplo, los intereses recibidos de entidades de crédito
espanolas estén exentos de retencion).

En este caso, el prestatario estaria obligado a aplicar la retencién en origen.
En funcién de lo anterior, el prestatario deberé presentar los correspondientes modelos

123 (con periodicidad trimestral o mensual, en funcién del volumen de negocio) y 193
(modelo de informacién anual).

Persona fisica
(Espana)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Esparia)

Sociedad de
responsabilidad
limitada
(italia)

1) Ley 35/2006, de
28 de noviembre
(Ley IRPF).

2) Real Decreto
439/2007, de 30 de
marzo
(Reglamento IRPF).

Segun el articulo 25.2 de la Ley
del IRPF, los intereses obtenidos
del crowdlending se
consideran rendimientos del
capital mobiliario.

Los intereses obtenidos por el crowdlending deben integrarse en la
base imponible del IRPF correspondiente al ejercicio fiscal en que
dichos intereses sean exigibles. Los intereses se gravan a los tipos
siguientes:

EUR 0 - EUR 6,000 19%
EUR 6,001 - EUR 50,000 21%
EUR 50,001 - EUR 200,000 23%
EUR 200,001 - EUR 300,000 27%
EUR 300,001 - onwards 28%

En el caso de que los intereses también tributen en origen (en este
caso, en Italia), el contribuyente espafiol podra aplicar una deduccién
para evitar la doble imposicion internacional. Esta deduccion seria
igual al importe menor de los dos siguientes: (i) el impuesto efectivo
pagado en el extranjero; o (ii) el tipo impositivo medio efectivo
aolicado a la base imnonible en Italia

Como el prestatario no es residente fiscal en Espariq, los intereses pagados son de fuente
italiana. Por consiguiente, los intereses no estén sujetos a retencién en origen en Espafia.

1) Ley 27/2014, de 27

de noviembre (Ley

del Impuesto sobre
Sociedades).

2) Real Decreto
634/2015, de 10 de
julio (Reglamento

del Impuesto sobre
Sociedades).

Los intereses obtenidos del
crowdlending se incorporan a
la base del impuesto sobre
sociedades. Los intereses se
consideran ingresos
financieros.

Los intereses obtenidos del crowdlending deben incorporarse a la base
imponible del IS correspondiente al ejercicio fiscal en el que se
registren los ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Como norma general, el tipo del IS es del 25%. No obstante, debe
tenerse en cuenta que pueden aplicarse tipos diferentes en funcion de
circunstancias especificas (por ejemplo, el tipo del IS aplicable a las
entidades de crédito es del 30%).

En el caso de que los intereses también tributen en origen (en este
caso, en ltalia), el contribuyente espariol puede aplicar una deduccion
para evitar la doble imposicién internacional. Esta deduccién seria el
importe menor de los dos siguientes: (i) el impuesto real pagado en el
extranjero; o (ii) el impuesto que habria tenido que pagar en Espana si

Como el prestatario no es residente fiscal en Espana, los intereses pagados son de fuente
italiana. Por consiguiente, los intereses no estdn sujetos a una retencién en origen en
Espana.




Persona fisica
(Espana)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Espana)

Sociedad de
responsabilidad
limitada (Francia)

1) Ley 35/2006, de
28 de noviembre
(Ley IRPF).

2) Real Decreto
439/2007, de 30 de
marzo
(Reglamento IRPF).

Segun el articulo 25.2 de la Ley
del IRPF, los intereses obtenidos
del crowdlending se
consideran rendimientos del
capital mobiliario.

Los intereses obtenidos por el crowdlending deben integrarse en la
base imponible del IRPF correspondiente al ejercicio fiscal en que
dichos intereses sean exigibles. Los intereses se gravan a los tipos
siguientes:

EUR 0 - EUR 6,000
EUR 6,001 - EUR 50,000

19%
21%

EUR 50,001 - EUR 200,000 23%
EUR 200,001 - EUR 300,000 27%
EUR 300,001 - onwards 28%

En el caso de que los intereses también tributen en origen (en este
caso, en Francia), el contribuyente espafol podrd aplicar una
deduccién para evitar la doble imposicién internacional. Esta
deduccion seria igual al importe menor de los dos siguientes: (i) el

Como el prestatario no es residente fiscal en Espana, los intereses pagados son de fuente
francesa. Por consiguiente, los intereses no estdn sujetos a retencién en origen en Espaia.

1) Ley 27/2014, de 27

de noviembre (Ley

del Impuesto sobre
Sociedades).

2) Real Decreto
634/2015, de 10 de
julio (Reglamento

del Impuesto sobre
Sociedades).

Los intereses obtenidos del
crowdlending se incorporan a
la base del impuesto sobre
sociedades. Los intereses se
consideran ingresos
financieros.

Los intereses obtenidos del crowdlending deben incorporarse a la base
imponible del IS correspondiente al ejercicio fiscal en el que se
registren los ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Como norma general, el tipo del ISIC es del 25%. No obstante, debe
tenerse en cuenta que pueden aplicarse tipos diferentes en funcién de
circunstancias especificas (por ejemplo, el tipo del IS aplicable a las
entidades de crédito es del 30%).

En el caso de que los intereses también tributen en origen (en este
caso, en Francia), el contribuyente espafol puede aplicar una
deduccién para evitar la doble imposicion internacional. Esta
deduccion seria el menor de los dos siguientes importes: (i) el
impuesto real pagado en el extranjero; o (i) el impuesto que habria
tenido que pagar en Espafa si los rendimientos se hubieran obtenido
en Espana.

Dado que el prestatario no es residente fiscal en Espania, los intereses pagados son de
origen francés. En consecuencig, los intereses no estdn sujetos a una retencién en origen
en Espafa.

Persona fisica no
emprendedor
(Italia)

Sociedad de
capital (Italia)

Sociedad de
capital UE
(Espara/Francia)

Art 44-45 TUIR

Rentas de capital

Las rentas derivadas de operaciones de lending crowdfunding, para las
que no se integren los requisitos exigidos por la norma para poder
aplicar el régimen fiscal previsto en el articulo 1, apartados 43 y 44, de
la Ley 205/2017, se consideran rentas derivadas de préstamos de
acuerdo con el articulo 44, apartado 1, letra 0), del Tuir (segtln el cual
son rentas de capital "los intereses y demds rendimientos derivados de
hipotecas, depésitos y cuentas corrientes”).

Estos rendimientos contribuyen a la formacién de la base imponible del
IRPEF.

Dado que en el presente caso

(i) el apartado 5 del articulo 26 del DPR n° 600/1973 exige que la retencién sea aplicada
por uno de los sujetos a los que se refiere el articulo 23 del mismo Decreto (los
denominados agentes de retencion italianos) que abona la renta,

(ii) es practica constante de la Agencia Tributaria interpretar que la referencia a las
personas mencionadas en el articulo 23 del DPR n° 600/1973 se refiere Gnicamente a los
sujetos residentes,

(iii) los ingresos son abonados por una entidad no residente (es decir, el prestatario es
una sociedad no residente)

se deduce que las rentas percibidas por la inversiéon en lending crowdfunding
contribuyen a la formacién de la base imponible del IRPEF sin la aplicaciéon de una
retencion (ni siquiera una retenciéon en origen).

Art 83 TUIR

Rentas empresariales

Los ingresos procedentes de operaciones de lending crowdfunding
tributan como renta empresarial.

Los ingresos tributan directamente por el contribuyente a efectos del IRES, sin aplicacion
de retencion o retencién en origen.

Persona fisica no
emprendedor
(italia)

Sociedad de
capital italiana

Art. 44-45 TUIR;
Art. 26, apartado 5,
D.P.R.n. 600/1973.

Rentas de capital

Las rentas derivadas de operaciones de lending crowdfunding, para las
que no se integren los requisitos exigidos por la norma para poder
aplicar el régimen fiscal previsto en el articulo 1, apartados 43 y 44, de
la Ley 205/2017, se consideran rentas derivadas de préstamos de
acuerdo con el articulo 44, apartado 1, letra o), del Tuir (segﬂn el cual
son rentas de capital "los intereses y demds rendimientos derivados de
hipotecas, depésitos y cuentas corrientes”).

Por consiguiente, se aplica la retencion en origen del 26% a que se
refiere el apartado 5 del articulo 26 del DPR n° 600/73.

La retencién en origen es practicada por la entidad pagadora de los rendimientos.

Dicho sujeto, en su condicién de agente retenedor, estd obligado a entregar al inversor
persona fisica una certificacion acreditativa del importe de los rendimientos abonados y
de la retencion correspondiente. Por otro lado, el inversor persona fisica tiene la
obligacién de indicar los ingresos percibidos por la inversion en crowdfunding de
préstamos en su declaracion fiscal con la posibilidad de deducir, de la cuota tributaria, el
importe de las retenciones soportadas.




Sociedad de
capital (Italia)

Art 83 TUIR

Rentas empresariales

Los ingresos procedentes de operaciones de lending crowdfunding
tributan como renta empresarial.

Los ingresos tributan directamente por el contribuyente a efectos del IRES, sin aplicacion
de retencion o retencién en origen.

Ingresos periédicos

Persona fisica no

Sociedad italiana

Art. 44-45 TUIR
Art. 32, apartado
9,D.L n. 83/2012
Art.1-2 DlIgs. n.
239/1996

Rentas de capital

Los ingresos periédicos procedentes de minibonos emitidos por
sociedades italianas y percibidos por inversores que sean
personas fisicas, que no ejerzan actividades empresariales, estan
sujetos a imposicion mediante un impuesto sustitutivo del 26%.

El impuesto sustitutivo es aplicado por el intermediario financiero, que en
cualquier caso interviene en la percepcion. Corresponde al intermediario, en su
calidad de agente de retencion, declarar el importe del impuesto sustitutivo
aplicado y pagado a través de su formulario 770. No se impone ninguna
obligacién de declaracién al inversor persona fisica. (1)

En caso de que intervenga un intermediario financiero en la
percepcion, los ingresos distribuidos por emisores extranjeros a

El impuesto sustitutivo es aplicado por el intermediario italiano que interviene en
la percepcion. En este caso, el importe del impuesto sustitutivo aplicado y pagado

. [frocedent.es de emp(rrfk;dor inversores que sean personas fisicas que no ejerzan actividades | o5 geclarado por el agente de retencién a través del formulario 770. No se impone
minibonos sujetos ala el Art.18-44-45 TUIR; empresariales se gravan mediante un impuesto sustitutivo al tipo ninguna obligacién de declaracién al inversor persona fisica
normativa del Decreto Sociedad UE Art.1-2 DIgs. n. ) . P : o »
L o Aa ia) |239/1996 9 Rentas empresariales del 26%. En el caso de que no haya un intermediario italiano implicado en la percepcion,
Legislativo n° 239/96 (Espana/Francia) En caso de que no intervenga ningln intermediario italiano enla |45 ingresos son gravados directamente por el contribuyente a través de su
(Minibonos en italia) percepcion, los ingresos son gravados directamente por el declaracion fiscal, mediante el impuesto sustitutivo de conformidad con el
contribuyente, mediante un impuesto sustitutivo de conformidad | grticulo 18 del TUIR. El contribuyente también tendrd (salvo excepciones) la
con el articulo 18 del TUIR. En este caso, el contribuyente estara obligacion de rellenar el formulario RW y pagar el IVAFE.
limmla (onbin ; enll Al fnveniilarin DWAs
X Sociedad italiana Rentas de capital . . . . § . . o
Sociedad de Sociedad UE Art 83 TUR Los ingresos procedentes de los minibonos se gravan como parte|Los ingresos tributan directamente por el contribuyente a efectos del IRES, sin aplicacion
5 " ocieda . . - - )
capital (Italia) ~ . Rentas empresariales de los ingresos empresariales de retencion o retencion en origen.
(Espana/Francia)
Inversiones en equity
Caso Inversor Emisor Ley Categoria de rendimientos Régimen fiscal aplicable Retenciones fiscales
Acciones o cuotas
de sociedades no
sujetas al régimen
de Los dividendos distribuidos por sociedades italianas a personas fisicas
desmaterializacion residentes que no ejerzan actividades empresariales estdn sujetos a La retencion la aplica directamente el emisor cuando distribuye los dividendos. Las
Persona fisica no y no centralizadas una retencién en origen del 26%, independientemente de que posean retenciones aplicadas v bagadas son declaradas por el agente de retencion o-través del
emprendedor en Monte Titoli SpA una participacién cualificada o no cualificada en el emisor (1). La formulario 770p No s6 inz;fonge ninguna obligacion dpe declagrccién al inversor particular
retencion en origen es practicada directamente por el emisor en el . :
Art. 44-45 DPR n° momento de la distribucion de los dividendos.
917/1986 (TUIR)
Art. 27 DPR n°
600/1973
Renta de capital
P Los dividendos estdén sujetos por el 100% de su importe a un impuesto
. . . sustitutivo del 26%, de conformidad con el articulo 27-ter, del D.P.R. n°®
Sociedad de Acciones sujetas a

Distribucion de dividendos

Persona fisica no
emprendedor

Sociedades de
capital italianas

capital italiana

desmaterializacién
y centralizadas en
Monte Titoli SpA

Art. 44-45 DPR n°®
917/1986 (TUIR)
Art. 27-ter DPR n°®

600/1973. El intermediario obligado a aplicar el impuesto sustitutivo y
los consiguientes cumplimientos es el que cumple conjuntamente las
siguientes condiciones (en este sentido Res. ADE n.° 16/E 2015 y Res. ADE
n.° 69/E 2001): i) intermediario en el que se depositan los instrumentos
financieros (es decir, la persona autorizada para llevar las cuentas en
las que se registran los instrumentos financieros y las transferencias
correspondientes de conformidad con el articulo 79-quéter TUF
[derogado por el Decreto Legislativo n.° 176/2016])

El impuesto sustitutivo es aplicado por el intermediario depositario que participa directa o
indirectamente en el sistema de administracién centralizada. El impuesto sustitutivo se
aplica a través de la denominada "cuenta Gnica” a que se refiere el Decreto Legislativo n°
239/1996.

El importe del impuesto sustitutivo aplicado y pagado es indicado por el agente de
retencion a través del formulario 770. No se prevé ninguna obligacién de informacion
para el inversor persona fisica.

600/1973 I T X L .
i) intermediario miembro (directa o indirectamente, a través de otro
intermediario) de Monte Titoli.
Los dividendos se pagan en bruto. No se aplica retencién ni retencion fiscal. Existen
. . Los dividendos contribuyen a la formacion de la base imponible del obligaciones de certificacién (CUPE) y declaracién en el formulario 770 a cargo de la
Art 89 TUIR Reddito empresarial

IRES en un 5% (salvo excepciones).

parte que seria responsable de la tributacién cuando sea aplicable (emisor o banco
depositario en funcién del tipo de accién).




Persona fisica no
emprendedor

Sociedades de
capital italianas

Sociedad de
capital UE
(Esparia/Francia)

Art. 18-44-45 TUIR;

Renta de capital

En caso de intervencién de un agente de retencién, los dividendos
distribuidos por sociedades extranjeras a inversores personas fisicas
residentes que no ejerzan actividades empresariales estdn sujetos a
retencion en origen al tipo del 26%, independientemente de que
posean una participacién cualificada o no cudlificada en el emisor. La
retencién en origen es practicada por el intermediario que interviene
en el cobro sobre sobre el importe del dividendo extranjero neto de

La retencién en origen la aplica el intermediario italiano que interviene en el cobro (si lo
hay). En este caso, las retenciones practicadas y pagadas son declaradas por el agente
de retencién a través del formulario 770.

En el caso de que no exista un intermediario italiano que intervenga en la percepcion, los

Art. 27 D.P.R. n. qui " . frid | Estado d d i del . (2) dividendos son gravados directamente por el contribuyente a través de su declaracién
cualquier retencion sufrida en el Estado de residencia del emisor (2). X " . - . -
600/1973 da N PR o fiscal, mediante un impuesto sustitutivo de conformidad con el articulo 18 del TUIR. El
En caso de que no intervenga ningan intermediario italiano en la . L ) : . i
) . N ) contribuyente también tendra (solvo excepmones) la obligacién de rellenar el panel RW y
percepciodn, los dividendos son gravados, mediante un impuesto de pagar el IVAFE
sustitutivo de conformidad con el articulo 18 del TUIR, directamente por pag .
el contribuyente. En este caso, el contribuyente tendré (salvo
excepciones) la obligacién de rellenar el formulario RW y pagar el IVAFE
Los dividendos se pagan en bruto. No se aplica retencion ni retencion fiscal. Existen
Art 89 TUIR Los dividendos contribuyen a la formacién de la base imponible del

Renta empresarial

IRES en un 5% (salvo excepciones).

obligaciones de certificacién (CUPE) y declaracién en el formulario 770 a cargo de la
parte que seria responsable de la tributacién cuando sea aplicable ( (intermediario
italiano que interviene en el cobro, si existe).

Distribucion de reservas de
capital

Persona fisica no
emprendedor

Sociedad de
capital italiana

Art. 47, apartados 1
y 5, TUR

Art. 27, ap. 1-bis, D.P.
R.n. 600/1973

Art. 27-ter DPR. n.
600/1973

La distribucion de reservas de
capital, calificadas fiscalmente
icomo tales, no da lugar a renta

imponible. Sin embargo,
surgen rentas de capital si

(i) se aplica la presuncién de

distribucion prioritaria de
beneficios prevista en el
articulo 47, apartado 1, del TUIR;

Sociedad de
capital UE
(Espana/Francia)

Art. 47, apartados 1
y 5, TUIR

Art. 27, ap. 1-bis, 4,
Decreto
Presidencial n°®
600/1973

o
(ii) el importe de las reservas
de capital distribuidas supera

la base imponible de la
participacién que posee el
inversor. En este caso, la renta
de capital es igual al exceso de
la distribucion sobre el valor
fiscal de la participacion.

Por regla general, la distribucién de reservas de capital no da lugar al
nacimiento de una base imponible, ya que, segln lo dispuesto en el
articulo 47, apartado 5, del TUIR, la distribucién da lugar a la reduccion
del valor fiscal de la participacion.

Sin embargo, esta regla general encuentra ciertas excepciones:

(i) si el emisor dispone de beneficios o reservas de beneficios, éstos se
consideran distribuidos prioritariamente, a efectos fiscales, con
independencia de lo previsto en la resolucion de los accionistas (es
decir, incluso si dicha resolucién ha previsto la distribucion de reservas
de capital) de conformidad con el articulo 47, apartado 1, TUIR; (3)

(ii) si el importe de las reservas de capital objeto de distribucién es
superior al valor fiscal de la participacion, el exceso constituye un
beneficio para el inversor persona fisica (el denominado "subcero”). (4)
En los dos casos mencionados, el beneficio se considera renta de
capital.

Las obligaciones de sustitucion fiscal surgen cuando concurren las excepciones
representadas, es decir:

(i) aplicacién del principio de distribucién prioritaria de beneficios previsto en el articulo
47, apartado 1, del TUIR; (5) o

(ii) distribucion de reservas de capital superiores a la base imponible de la inversion - las
denominadas "subcero”.

En ambos casos, se aplica el régimen ordinario de tributacién de dividendos descrito en
el caso anterior, al que se hace referencia.




Sociedades de
capital italianas

Sociedad de
capital italiana

Sociedad de
capital UE
(espana/Francia)

Art 47, apartados 1
y 5, TUIR

Art 86 TUIR

Art 87 TUIR

Art 89 TUIR

Art 101 TUIR

Renta empresarial

Por regla general, la distribucién de reservas de capital no da lugar a la
constitucién de una base imponible, ya que, segln lo dispuesto en el
articulo 47, apartado 5, del TUIR, la distribuciéon da lugar a la reduccion
del valor fiscal de la participacion.

Sin embargo, esta regla general encuentra ciertas excepciones

(i) si el emisor dispone de beneficios o reservas de ingresos, dichos
beneficios se consideran distribuidos prioritariamente a efectos
fiscales, con independencia de lo previsto en la resolucion de los
accionistas (es decir, incluso si en dicha resolucién se ha previsto la
distribucion de reservas de capital) de conformidad con el articulo 47,
apartado 1, TUIR

(i) si el importe de las reservas de capital objeto de distribucién es
superior al valor fiscal de la participacion, el exceso constituye un
beneficio para la persona fisica inversora (el denominado "subcero”).
En el primer caso el beneficio se grava al tipo del 5%, en el segundo
caso el excedente constituye una ganancia patrimonial a la que podria
aplicarse el régimen PEX previsto en el articulo 87 del TUIR, si se
cumplen las condiciones.

Los dividendos (excepcion i) se pagan en bruto. No se aplica ni la retencién ni la retencion
en origen. Existen obligaciones de certificacién (CUPE) y declaracién en el formulario 770
por parte del obligado tributario cuando sea aplicable (depositario intermediario italiano
de las acciones, si existe).

No hay obligacién para la excepcién prevista en (ii)

Amortizaciénen
autocartera

Persona fisica no
emprendedor

Sociedad de
capital italiana

Sociedad de
capital UE
(Espara/Francia)

Art. 47, apartado 7,
TURR
Art. 27, apartado 1-
bis, DPR.n.
600/1973
Art. 27-ter DPR. n.
600/1973

La amortizacién en autocartera
da lugar a una reduccién del
valor fiscal de la participacion
y no da lugar a ingresos
imponibles.
Sin embargo, el excedente de
las sumas o del valor normal
de los activos percibidos por
los accionistas en caso de
amortizacion sobre el precio
pagado por la compra o
suscripcion de las acciones o
participaciones anuladas
constituye una renta de
capital. (6)

En general, la amortizacién en autocartera no da lugar al nacimiento
de una base imponible, sino a una reduccion de la base imponible de
la participacion. No obstante, cualquier exceso de los importes
percibidos como consecuencia de la amortizacion sobre el valor fiscal
de la participacién poseida constituye una renta de capital en el
sentido del articulo 47, apartado 7, del TUIR.

™ ™ ™
retencién en origen o el impuesto sustitutivo, dependiendo de si se aplica el régimen del
articulo 27 o el del articulo 27-ter del Decreto Presidencial n° 600/1973 (ya descrito para el
caso de distribucién de dividendos).

En el caso de un emisor sociedad de capital italiana cuyas acciones/participaciones no
estén desmaterializadas y centralizadas en Monte Titoli, se aplicard el régimen previsto
en el articulo 27, con obligaciones de sustitucion fiscal para el emisor (y obligaciones de
declaracién/certificacién como las descritas anteriormente).

En el caso de un emisor sociedad de capital italiana cuyas acciones/participaciones
estén desmaterializadas y centralizadas en Monte Titoli, se aplicard en cambio el articulo
27-ter y las obligaciones de sustitucion fiscal serdn responsabilidad del intermediario que
participe directa o indirectamente en el sistema de gestién centralizada.

En el caso de un emisor sociedad extranjera, en cambio, se aplicaré el articulo 27, segan
el cual las obligaciones de sustitucion del impuesto corren a cargo del intermediario que
participa en la percepcion.

En el caso del emisor de una sociedad extranjera, en cambio, se aplicard lo dispuesto en
el articulo 27, segun el cual las obligaciones fiscales sustitutorias son responsabilidad del
intermediario que interviene en la percepcion.

El agente retenedor aplica la retencion/sustitucién final del impuesto en todos los casos
anteriores. El inversor persona fisica no tiene obligaciones de declaracion fiscal.

En caso de que no haya ningln intermediario italiano implicado en la percepcion, los
rendimientos del capital (de fuente extranjera) son gravados, mediante un impuesto
sustitutivo de conformidad con el articulo 18 del TUIR, directamente por el contribuyente a
través de su declaracién del impuesto sobre la renta. El contribuyente también tendré

PN . N

Sociedades de

Sociedad de
capital italiana

Art 47, apartado 7,
TUIR
Art 86 TUIR

La amortizacién en autocartera
da lugar a una reduccién del
valor fiscal de la participacién
y no da lugar a ingresos
imponibles.
No obstante, el exceso de las
sumas o del valor normal de

Con cardcter general, la amortizacién tipica no da lugar al nacimiento
de una base imponible, sino a una reduccion de la base imponible de
la participacién. No obstante, cualquier exceso de las sumas percibidas
como consecuencia de la amortizacién con respecto al valor fiscal de
la participacién poseida constituye una plusvalia, a la que podria

No hay obligaciones de sustitucion fiscal.




capital italianas

Sociedad de
capital UE
(Espana/Francia)

Art 87 TUIR
Art 101 TUIR

SOCIOS en caso de
amortizacion sobre el precio
pagado por la compra o
suscripcion de las acciones o
participaciones anuladas
constituye una renta
empresarial (en particular, en
el contexto de las plusvalias).

aplicarse el régimen PEX del articulo 87 del TUIR (tributacion del 5%), si
se cumplen las condiciones. Cualquier diferencia negativa constituye
una pérdida de capital no deducible de conformidad con el articulo 101
del TUIR.

Sociedad de
capital italiana

Persona fisica no

Art. 67 - 68 TUIR
Art 5 D.gs. N.
461/1997

Otros rendimientos (7)

La venta en autocartera da lugar a la realizacién de una renta
diferente, con la consecuencia de que el inversor puede realizar una
plusvalia o una minusvalia, segan que el valor realizado sea superior o

N/A - Los otros rendimientos estdn sujetos a un impuesto sustitutivo del 26%, de
conformidad con el articulo 5 del Decreto Legislativo n° 461/1997. El inversor estd obligado

emprendedor it N N . o . N . a declarar los ingresos diversos en su declaracién de la renta. Los otros ingresos se
P Sociedad de Art. 67/68 TUR inferior al valor fiscal de la participacion, teniendo en cuenta también 3 g 3 9
capital UE Art 5 D.gs. N. N determinan segln las reglas del articulo 68 del TUIR.
. las cargas inherentes a la compra.
(Espara/Francia) |461/1997
Ventaen tera
Sociedad de
capital italiana
i Art 86 TUIR N )
Sociedades de . La venta en autocartera da lugar a la realizacién de una plusvalia o . . P
L Art 87 TUIR Renta empresarial . 3 . No hay obligaciones de sustitucién fiscal.
capital italianas Sociedad de Art 101 TUIR minusvalia en el contexto de la renta empresarial
capital UE
(Espara/Francia)
Notas

Una "sociedad de responsabilidad limitada" es una sociedad sujeta a retencion fiscal.
Este documento esta actualizado al 5 de noviembre de 2023; la informacién aqui contenida puede ser genérica y no exhaustiva, ya que no tiene en cuenta las posiciones fiscales individuales de cada inversor.
Por este motivo, Walliance SIM SpA facilita este documento tinicamente a titulo informativo y no pretende ser un asesoramiento.
Es importante que cada inversor consulte a su propio asesor fiscal para obtener mas informacion.

(1) Véase el articulo 1, apartado 10086, la Ley n.° 205/2017 prevé un régimen transitorio para la tributacion de los dividendos derivados de participaciones cualificadas. En particular, se dispone que se aplique el régimen tributario anterior (es decir, la contribucion progresiva al IRPEF en lugar de la retencion en la fuente) "a
las distribuciones de beneficios derivados de participaciones cualificadas en sociedades y entidades sujetas al Impuesto sobre Sociedades constituidas con beneficios producidos hasta el ejercicio en curso al 31 de diciembre de 2017, aprobadas desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2022". Sobre la
interpretacion de este precepto, véase el Principio de Ley n° 3/2022 de la Agencia Tributaria, segun el cual, en particular, el citado régimen transitorio se aplica a los beneficios producidos en ejercicios anteriores a la primera aplicacién del nuevo régimen, siempre que la correspondiente distribucién haya sido validamente
aprobada por resolucion de los socios adoptada antes del 31 de diciembre de 2022, con independencia de que el pago efectivo tenga lugar en una fecha posterior".
(2) Como aclara la Agencia Tributaria en la Circular n° 26/E de 2004 "en el caso de que el contribuyente obtenga de la autoridad tributaria extranjera la recuperacion de la diferencia entre los impuestos efectivamente soportados y el tipo convencional, dicha diferencia debera someterse a tributacién como dividendo con las
mismas modalidades previstas para los beneficios de fuente extranjera (retencién por el agente retenedor o, autoliquidacion del impuesto al presentar la declaracion fiscal conforme al articulo 18 del TUIR)".

(3) Como ha confirmado la Agencia Tributaria - cf. Diretta MAP 2004, DRE Piemonte - la presuncion de distribucién prioritaria de beneficios/reservas de beneficios también es aplicable en el caso de emisores extranjeros.
(4) Véase el articulo 27, apartado 1-bis, del DPR n° 600/1973, que prevé la obligacion del inversor persona fisica de comunicar el valor fiscal de la participacion al agente de retencion, es decir, a la persona llamada a aplicar la tributacion sobre la eventual plusvalia. La citada disposicion prevé que, a falta de comunicacion
por parte del inversor, la retencién en la fuente se aplique sobre la totalidad del valor de la distribucion de la reserva de capital.
Aunque el articulo 27-ter del DPR n° 600/1973 no prevea una disposicion analoga a la del apartado 1-bis del articulo 27, la doctrina autorizada sostiene que es aplicable en todo caso, dada la referencia a la retencion en la fuente por el articulo 27-ter, apartado 1 - (Cf. M. Piazza, Manuale di fiscalita internazionale, Sole24ore,

2004).

(5) Véase la Circular n° 26/E de 2004 de la Agencia Tributaria, cuando sea aplicable la disposicién de distribucion prioritaria de beneficios, "es necesario que la sociedad emisora informe a los accionistas (y, en todo caso, a los intermediarios obligados a la sustitucion fiscal) de la diferente naturaleza de las reservas objeto de
distribucion y de cual es el régimen fiscal aplicable. En otras palabras, si la sociedad distribuye reservas de capital (por ejemplo, reservas por primas de emision), debe especificar que, en ausencia de beneficios y reservas de ingresos, la distribucion no constituye renta imponible. O bien, debe especificar que, a pesar de que
distribuye reservas de capital de conformidad con la legislacion civil, siempre que también existan reservas de beneficios disponibles, la distribucién constituye renta imponible en el sentido del articulo 47 del TUIR".
(6) El exceso que pueda realizarse al momento de la amortizacion constituye renta de capital debido a que se rige por el articulo 47 del TUIR.

(7) Ver Circular de la Agencia de Recaudacion N° 26/E de 2004 "Al respecto, cabe precisar que el inciso 7) del articulo 47 del TUIR se refiere a la amortizacion en autocartera que implica la cancelacion de las acciones o cuotas. En cambio, si se trata de una compra efectuada por los demas socios en proporcién a su
participacién accionaria o por un tercero acordado por los propios socios (véase el inciso 4) del articulo 2473 del Cédigo Civil), se trata de un supuesto que se califica mas propiamente como un acto productor de rendimientos financieros distintos, siempre que se trate de una venta a titulo oneroso. "




