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3Cenário político

Crise decorrente da covid-19 tem potencial para alterar política 
brasileira no curto e médio prazo.

Medida pode ser divisor de águas para mandato presidencial.

1) Crise e capital político presidencial

2) Covid-19 e agenda econômica

3) Tensão político-institucional
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4Cenário político

Covid-19 deve reduzir capital político presidencial. Estratégia de 
pressão nas casas legislativas por meio do apelo ao eleitorado deve ter 
efeitos limitados.

Fonte: XE/Ipespe Elaboração: Tendências

• Pesquisas mais recentes capitaram efeitos 
limitados da onda atual de crise. Grosso 
modo, pesquisas trouxeram apenas o 
efeito “credibilidade”, isto é, a 
repercussão do comportamento 
presidencial nos momentos anteriores à 
eclosão da questão de saúde pública.

• Consequências econômicas da crise 
podem reduzir ainda mais a popularidade 
presidencial.
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5Cenário político

Crise deve exacerbar percepção de vácuo político
Fonte: Datafolha Elaboração: Tendências
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6Cenário político

Capital político da agenda liberalizante deve ser reduzido.
Debate sobre política econômica deve ser mais plural.

Fonte: XE/Ipespe Elaboração: Tendências

• Agenda de reformas no cenário “pós-
previdência” em 2020 já era mais 
conservadora, a despeito da retórica oficial.

• Crise da covid-19 traz uma nova dimensão 
ao debate público, afetando peso da 
“questão fiscal”.

• Retórica ambiciosa traz custo em momento 
de crise. Ultraliberalismo perde força.  

• Experiência internacional serve de pressão 
por maior distributivismo.

• Normalidade política deve trazer à tona 
tema fiscal.
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7Cenário político
Debate econômico deve ser afetado pelos desdobramentos do estado de 
calamidade pública. Crise afeta reformas estruturais por dois canais: 
medidas emergenciais e novos temas políticos (orçamento paralelo, 
adiamento das eleições). 

Câmara

Senado

• Pec Paralela
• Reforma 

Tributária
• Reforma 

administrativa
• Fundeb
• Pec 2ª instância

• Pec Emergencial
• Pec dos Fundos
• Pacto Federativo

• Efeitos na agenda ainda são 
condicionado pelo período de 
excepcionalidade do tema. 

• Chances de resolução dos 
conflitos antes do “efeito 
eleitoral” em 2020 ficam 
reduzidas.

• Protagonismo legislativo deve 
ser reforçado.
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8Cenário político

Principal efeito político da covid-19 deve ser o “reverso da fortuna”. 
Ganho marginal de apoio pela polarização deve ser reduzido. 
Polarização serve para manter eleitor original mobilizado

• Há uma contradição intrínseca entre o 
bolsonarismo e a moderação. Presidente não deve 
alterar modus operandi. Assim, cenário esperado 
não é de derretimento da popularidade.

• Mobilização conservadora, sentimento antipolítica 
e peso das Forças Armadas deve manter força do 
Executivo em cenário de tensão institucional.

• Há sinais relevantes de perda de apoio, expresso 
nos “panelaços” em regiões com alta votação na 
eleição de 2018.
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10Economia: Canais de transmissão da pandemia
 Impactos diretos da pandemia

1. Oferta
• Isolamento social, quarentena e fechamento de fronteiras desabastecem temporariamente 

cadeias de produção.
2.Demanda
• Comércio global – incluindo preço de commodities
• Incerteza com efeito sobre o nível de gastos
• Condições financeiras/Mercado financeiro – preferência pela liquidez e fuga para 

ativos de maior qualidade. Efeito riqueza negativo para as famílias via bolsa.

 Impactos indiretos que ampliam efeito sobre a demanda
• Balanço de empresa: abrupta e expressiva queda nas receitas colocam em risco 

capacidade de honrar contrato e manutenção de pessoal
- Diferenciado entre os setores: companhias aéreas, turismo, mais afetados

• Mercado de trabalho: redução do emprego, renda, 
- Especialmente severo sobre trabalhadores informais
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Variáveis – modelo geral PIB
produção nos Sistemas Sudeste e Sul (região produtora de minério de pior qualidade).

 Variáveis centrais do modelo para PIB

1. Crescimento dos principais parceiros comerciais

2. Incerteza

3. Termos de troca

4. Condições financeiras

5. Nova variável: Dias úteis
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12Cenário internacional

PIB global ponderado segundo principais parceiros

EUA Europa China Argentina Global Global Anterior
1T20 1.5% 0.6% 0.0% -1.5% 0.6% 1.8%
2T20 -0.5% -1.1% 4.0% -3.2% 0.9% 2.2%
3T20 -1.3% -1.6% 4.5% -3.7% 0.7% 2.8%
4T20 -0.9% -1.1% 5.5% -1.4% 1.4% 3.1%

2020 -0.3% -0.8% 3.5% -2.5% 0.9% 2.5%

Cenário Básico

1. Menor comércio global

2. A deterioração do quadro internacional também 
proporciona impacto negativo à economia brasileira por meio 
da ampliação da queda do preço das commodities.
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13Cenário internacional
1. Menor comércio global

2. A deterioração do quadro 
internacional também proporciona 
impacto negativo à economia 
brasileira por meio da 
ampliação da queda do 
preço das commodities.

EUA Europa China Argentina Global EUA Europa China Argentina Global EUA Europa China Argentina Global
1.5% 0.6% 0.0% -1.5% 0.6% 1.5% 0.6% 1.5% -0.9% 1.2% 1.5% 0.3% -1.0% -2.2% 0.2%
-0.5% -1.1% 4.0% -3.2% 0.9% 0.0% -0.6% 4.5% -2.4% 1.4% -1.2% -1.7% 2.9% -4.0% 0.1%
-1.3% -1.6% 4.5% -3.7% 0.7% -0.4% -0.9% 5.0% -2.7% 1.4% -2.8% -2.4% 4.0% -4.4% -0.2%
-0.9% -1.1% 5.5% -1.4% 1.4% 0.1% -0.4% 6.0% -1.2% 2.1% -2.5% -2.1% 5.0% -2.4% 0.4%

-0.3% -0.8% 3.5% -2.5% 0.9% 0.3% -0.3% 4.3% -1.8% 1.5% -1.2% -1.5% 2.7% -3.3% 0.1%

Básico Otimista Pessimista

PIB global ponderado segundo principais parceiros
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14Incertezas permanentemente elevadas

Índice de Incerteza Econômica (FGV)

Atualmente em
Em 115 pontos - fevereiro
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15Incertezas elevadas, mas em graus distintos

Intervalo de discrepância da incerteza no final do ano:
112; 118; 120

Índice de Incerteza Econômica (FGV)
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16

Equivale a perda de 22 dias úteis no cenário básico

Dias úteis

Dias úteis – calendário oficial x cenário básico
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17Dias úteis

Dias úteis – calendário oficial x cenário básico

Básico Pessimista Otimista
1T 5 6 3
2T 15 20 6
3T 2 6 0
4T 0 0 0
total 22 32 9

Dias úteis comprometidos
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18Resultado para o PIB – cenários 

Atual Básico Pessimista Otimista
3T19 1.2% 1.2% 1.2% 1.2%
4T19 1.7% 1.7% 1.7% 1.7%
1T20 1.4% -0.6% -1.8% 0.4%
2T20 1.4% -3.6% -6.0% -0.9%
3T20 1.7% -1.7% -4.4% -0.3%
4T20 1.9% 0.5% -1.3% 1.5%

PIB 2020 1.6% -1.4% -3.3% 0.2%

Anual

Variação PIB - série interanual
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19Resultado para o PIB – cenários 

Variação PIB – série dessazonalizada

Atual Básico Pessimista Otimista
3T19 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
4T19 0.5% 0.6% 0.6% 0.6%
1T20 0.0% -1.4% -3.5% -0.7%
2T20 0.5% -1.8% -2.6% -0.4%
3T20 0.8% 2.1% 1.5% 0.9%
4T20 0.8% 1.6% 2.4% 1.7%

Dessaz
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20Resultado para o PIB – cenários 

Variação PIB – série dessazonalizada

Variação PIB – série dessazonalizada

Crise financeira de 2008-09
Retomada em “V” 
Dois trimestres de queda, seguida de reação.
No ano, PIB fechou em -0,1%
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21Limitantes à recuperação: situação financeira famílias

Quadro financeiro das famílias já era apertado e pesquisas mostravam baixa confiança.
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Limitantes à recuperação: a informalidade por estados da federação
A média nacional do grau de informalidade foi de 41,1% em
2019.

MS
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• Estrutura econômica diferenciado agrava 
alguns impactos da pandemia.

- Estrutura da firma no Brasil: Elevada 
parcela de micro empresas e informais 
(esta representam em torno de 2/3, 
Ulyssea)

Margem extensiva = firmas não 
registradas (sem CNPJ).

Margem intensiva = firmas registradas 
(com CNPJ) que contratam informais.

- Mercado de trabalho brasileiro: elevada 
informalidade atípica.
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