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== Cenario politico 3

Crise decorrente da covid-19 tem potencial para alterar politica
brasileira no curto e médio prazo.

Medida pode ser divisor de aguas para mandato presidencial.
1) Crise e capital politico presidencial
2) Covid-19 e agenda econOmica

3) Tensao politico-institucional
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== Cenario politico

Covid-19 deve reduzir capital politico presidencial. Estratégia de

pressao nas casas legislativas por meio do apelo ao eleitorado deve ter

efeitos limitados.
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Pesquisas mais recentes capitaram efeitos
limitados da onda atual de crise. Grosso
modo, pesquisas trouxeram apenas o
efeito “credibilidade”, isto &, a
repercussao do comportamento
presidencial nos momentos anteriores a
eclosdo da questao de saude publica.
Consequéncias econOmicas da crise
podem reduzir ainda mais a popularidade
presidencial.
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== Cenario politico 5

Governadores e covid-19 Bolsonaro e covid-19
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Crise deve exacerbar percepcao de vacuo politico
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== Cenario politico 6

Capital politico da agenda liberalizante deve ser reduzido.
Debate sobre politica econdomica deve ser mais plural.
- Agenda de reformas no cenario “pos-

6 - previdéncia” em 2020 ja era mais
conservadora, a despeito da retdrica oficial.
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- Experiéncia internacional serve de pressao
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- Normalidade politica deve trazer a tona
tema fiscal.
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== Cenario politico 7
Debate economico deve ser afetado pelos desdobramentos do estado de
calamidade publica. Crise afeta reformas estruturais por dois canais:
medidas emergenciais e novos temas politicos (orcamento paralelo,
adiamento das eleicoes).

Pec Paralela - Efeitos na agenda ainda sao

Reforma condicionado pelo periodo de
Tributaria

Cé mara S excepcionalidade do tema.
administrativa « Chances de resolugao dos

Fundeb conflitos antes do “efeito

Pec 22 instancia ) " ]
eleitoral” em 2020 ficam

* Pec Emergencial
* Pecdos Fundos
* Pacto Federativo « Protagonismo legislativo deve

reduzidas.

ser reforgado.
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== Cenario politico 8
Principal efeito politico da covid-19 deve ser o “reverso da fortuna”

Ganho marginal de apoio pela polarizacao deve ser reduzido.
Polarizacao serve para manter eleitor original mobilizado

« H& uma contradicdo intrinseca entre o
bolsonarismo e a moderacao. Presidente nao deve
alterar modus operandi. Assim, cenario esperado
nao é de derretimento da popularidade.

« Mobilizacao conservadora, sentimento antipolitica
e peso das Forcas Armadas deve manter forca do
Executivo em cenario de tensdo institucional.

« Ha sinais relevantes de perda de apoio, expresso
nos “panelacos” em regidoes com alta votacao na
eleicao de 2018.
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2. Reavaliacao das perspectivas de crescimento

Powered by
MACHINA

EEEEEEEEEE

Tendéencias

consultoria integrada



== EcOnomia: Canais de transmissao da pandemia 10

» Impactos diretos da pandemia

1. Oferta

Isolamento social, quarentena e fechamento de fronteiras desabastecem temporariamente
cadeias de producao.

2.Demanda

Comércio global - incluindo preco de commodities

Incerteza com efeito sobre o nivel de gastos

Condicoes financeiras/Mercado financeiro - preferéncia pela liquidez e fuga para
ativos de maior qualidade. Efeito riqueza negativo para as familias via bolsa.

Impactos indiretos que ampliam efeito sobre a demanda

Balanco de empresa: abrupta e expressiva queda nas receitas colocam em risco
capacidade de honrar contrato e manutencao de pessoal

- Diferenciado entre os setores: companhias aéreas, turismo, mais afetados
Mercado de trabalho: reducao do emprego, renda,

- Especialmente severo sobre trabalhadores informais
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- Variaveis - modelo geral PIB

> Variaveis centrais do modelo para PIB

1. Crescimento dos principais parceiros comerciais
2. Incerteza

3. Termos de troca

4. Condigoes financeiras

5. Nova variavel: Dias uteis
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== Cenario internacional 12
1. Menor comércio global

PIB global ponderado segundo principais parceiros
8.0%

6.0%
4.0%

2.0% Cenario Basico

EUA  Europa China Argentina Global
0.0%
1720 1.5% 0.6% 0.0% -1.5% 0.6%
2.0% 2720 -0.5%  -11%  4.0% -3.2% 0.9%

3720 -1.3% -16%  4.5% -3.7% 0.7%

-4.0% 4120 -0.9% -1.1% 5.5% -1.4% 1.4%
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2. A deterioracao do quadro internacional também
proporciona impacto negativo a economia brasileira por meio
da ampliacao da queda do preco das commodities.
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== Cenario internacional 13

1. Menor comércio global

PIB global ponderado segundo principais parceiros 2. A deterioragdo do quadro

2o internacional também proporciona
2.0% impacto negativo a economia
15% brasileira por meio da

ampliacao da queda do
preco das commodities.
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0.0%
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-0.5%
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EUA Europa China Argentina Global EUA Europa China Argentina Global EUA Europa China Argentina Global
1.5% 0.6% 0.0% -1.5% 0.6% 15% 0.6% 1.5% -0.9% 1.2% 1.5% 03% -1.0% -2.2% 0.2%
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-1.3% -1.6% 45% -3.7% 0.7% -0.4% -0.9% 5.0% -2.7% 1.4% -2.8% -2.4% 4.0% -4.4% -0.2%
-0.9% -1.1% 55% -1.4% 14% 0.1% -0.4% 6.0% -1.2% 21% -2.5% -2.1% 5.0% -2.4% 0.4%
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== INcertezas permanentemente elevadas 14
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== INncertezas elevadas, mas em graus distintos 15

Indice de Incerteza Econdmica (FGV)
140.0

130.0

120.0

110.0

100.0
1T19 2T19 3719 4719 1720 2720 3720 4720

——— B350 e— Pessimista e Otimista  -------- Séried

Intervalo de discrepancia da incerteza no final do ano:
112; 118; 120 PMOXéthbX lendéncias

'l' consultoria integr



—= Dias Uteis

Dias uteis — calendario oficial x cenario basico
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Equivale a perda de 22 dias uteis no cenario basico
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—= Dias Uteis 17

Dias uteis — calendario oficial x cenario basico

70.00
65.00
60.00
55.00
50.00
1500 Dias uteis comprometidos
Basico Pessimista Otimista
40.00
1T 5 6 3
35.00 2T 15 20 6
1719 2719 3719 4719 1720 2720 3720 4120
3T 2 6 0
Basico Pessimista Otimista e Calendario Regular 4T 0 0 0
total 22 32 9
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-= Resultado para o PIB - cenarios

3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%
-2.0%
-3.0%
-4.0%
-5.0%
-6.0%
-71.0%

Variagao PIB - série interanual

3T19 4T19 1

e Atual

e B 3sico

e Pessimista

120

e Otimista

47120

3T19
4719
1720
2720
3720
4720

PIB 2020

18
Anual
Atual Basico Pessimista Otimista
1.2% 1.2% 1.2% 1.2%
1.7% 1.7% 1.7% 1.7%
1.4% -0.6% -1.8% 0.4%
1.4% -3.6% -6.0% -0.9%
1.7% -1.7% -4.4% -0.3%
1.9% 0.5% -1.3% 1.5%
1.6% -1.4% -3.3% 0.2%
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-= Resultado para o PIB - cenarios 19

Variacao PIB — série dessazonalizada

3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%
0% Dessaz
3.0% Atual Basico Pessimista Otimista
o 3T19 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
Atual BasicO emmmmmPessimista e Otimista 4719 0.5% 0.6% 0.6% 0.6%
1T20 0.0% -1.4% -3.5% -0.7%
2720 0.5% -1.8% -2.6% -0.4%
3720 0.8% 2.1% 1.5% 0.9%
4720 0.8% 1.6% 2.4% 1.7%
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-= Resultado para o PIB - cenarios 20

Variagao PIB - série dessazonalizada

3.0%
2.0%
1.0%

0.0%

Variacao PIB — série dessazonalizada

-1.0%

-2.0%

-3.0%

-4.0%

2007 - 112007 - 112007 - IV 2008 -1 2008 - 11 2008 - 12008 - IV 200941 2009 - 11 2009- 111

Atual e——B3sicO emsmPessimista —esOtimista -1.0%

Crise financeira de 2008-09 o
Retomada em “V”
Dois trimestres de queda, seguida de reagdo.
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= Limitantes a recuperacao: situacao financeira familias

21

Quadro financeiro das familias ja era apertado e pesquisas mostravam baixa confianga.

Situacao Atual Financeira da Familia

Dados entre Fev/13 a Fev/20

Mhédia (jul/10un/15}= 100,0

Média Mdvel Trimestral

agof13

few'14 7

agof14 7

= IndiC adOr - Situag30 Firanceira '*_
Atual da Familia - Dessaronalizado\ s

fewf15 7

agof1s 7

feyf16 7

ago/16 |

few/17

agoN17 7

few/18 7

agof18 |

fewf19 7

agof19 7

few/20
=766

fe/20 1
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== Limitantes a recuperac¢ao: a informalidade por estados da federacao

A meédia nacional do grau de informalidade foi de 41,1% em
20109.

47.1%
3.7%

A . . 5
« Estrutura economica diferenciado agrava *
alguns impactos da pandemia.
%48.5%
53.3%

- Estrutura da firma no Brasil: Elevada
parcela de micro empresas e informais
(esta representam em torno de 2/3,

Ulyssea) 50.7% *

W 1349,
A )Y 47.6%
54.7%
Margem extensiva = firmas nao

registradas (sem CNPJ). ’41 9%

Margem intensiva = firmas registradas . s "{7,3%

(com CNPJ) que contratam informais. 34.5%
27.3%

- Mercado de trabalho brasileiro: elevada 33.9%
informalidade atipica.

Powered by T

s MACHINA = "
[ Rarritive Tendéncias
cansultoria integrada




GCR' 700
18TH EDITION

A Tendéncias destaca-se nos rankings Tep 5
do Banco Central & Podium Fiscal do Ministério
da Fazenda, que avaliam o grau de acerto das
projecdes de mercadeo das instituigdes, Além disso,
estd na 18" edigdo do GCR 100, publicacéo que
apresenta os mais renomados escritorios de
consultoria econémica do mundo com base em
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ﬁ T(-nd;' | 1‘1:15
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A Tendéncias tem vasta experiéncia na elaboracéo de estudos
econdmicos, com uma equipe altamente qualificada e com
experiéncia em diversas dreas. Isso nos permite atender ds
necessidades de clientes nos mais variados campos que
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