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一、大埔公司於 90 年 11 月 1 日外銷貨物一批，價款為港幣 1,000,000 元，買方之香港
公司將於 91 年 2 月 1 日付款。大埔公司為規避此外幣資產匯率變動之風險，並可
賺取外匯變動之兌換利益，於 90 年 11 月 1 日簽訂 90 天期，1,500,000 港幣之遠期
外匯賣出合約，其相關匯率資料如下：（25分） 

 90.11.01 90.12.31 91.02.01 
即期匯率 4.54 4.65 4.58 
遠期匯率 

30天 4.44 4.52 4.49 

60天 4.38 4.31 4.28 

90天 4.21 4.08 4.11 

  試計算大埔公司 90及 91 年度之： 
應收帳款產生之兌換損益 
遠期外匯合約中屬規避外幣債權部分之兌換損益 
遠期外匯合約中屬非避險部分之兌換損益 
遠期外匯溢折價攤銷數 
有關兌換損益及溢折價攤銷，對淨利之影響數 

以上請列示計算式，並說明上列 各情況匯率適用之原則。 
二、南方公司於 89 年初以$800,000 取得北方公司 80%股權，北方公司當時的股東權益
為$900,000，投資成本超過取得股權淨值的部分視為商譽，商譽分 10 年攤銷。89
年至 91 年兩公司間發生之交易彙總如下： 

89年間北方公司以$75,000 將成本為$60,000 之商品銷售予南方公司，南方公司至
89 年底尚有 20%未銷售，將在 90 年度銷售。90 年間北方公司再以$87,500 將成
本為$70,000 之商品銷售予南方公司，南方公司至 90 年底該批商品僅銷售 70%，
其餘將在 91 年度銷售。 
90年 7 月 1 日南方公司以$100,000 的價格將帳面價值$80,000 的設備售給北方公
司，該設備採直線法折舊，尚有 4 年使用年限，無殘值，北方公司至 91 年底仍在
使用。 
90年初北方公司流通在外公司債，面額$100,000，10%，帳面價值為$114,000，到
期日為 94 年 12 月 31 日。南方公司以$62,000 購買北方公司百分之五十流通在外
公司債。兩公司均以直線法攤銷公司債折溢價。 
北方公司 89 年度至 91 年度的淨利分別為$150,000、$200,000、$250,000。 
北方公司 89 年度至 91 年度的發放現金股利分別為$50,000、$75,000、$100,000。 
試計算下列各項金額：（不考慮所得稅） 
南方公司 90 年度及 91 年度之投資收益。（10分） 
南方公司 91 年 12月 31日之「投資北方公司」帳戶餘額。（5分） 
90 年度及 91 年度少數股權淨利。（10分） 
91 年 12月 31日之少數股權權益。（5分） 
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三、大榮公司有關資料如下： 

總資產週轉率（以期末總資產計算） 3 
本期淨利率 7% 
財務槓桿比率 1.667 
銷貨收入 $15,000,000 
所得稅率 50% 
少數股權淨利 $2,500 
資本結構：  

 流動負債（其中三分之一流動負債平均利率 4%） 15% 
 長期負債（平均利率 5%） 20% 
 普通股權益 60% 
 少數股權權益 $250,000 

試作： 
使用三個乘項計算普通股權益報酬率。（5分） 
計算總資產報酬率。（5分） 
作股東權益報酬組成分析表，說明使用財務槓桿對普通股權益之影響。（10分） 

四、當您在做跨國投資決策而從事國外財務報表之分析時，應該注意和考慮的因素有那

些？（25分） 


