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FINANZAS & MERCADOS

La Fed mantiene los tipos en el 5,5% rewieu

Durante la jornada de ayer, las
Bolsas de Estados Unidos se
mantuvieron practicamente
planas, aunque inclinadas
hacia el rojo, a la esperade
identificar alguna sefal en el
discurso del presidente de la
Reserva Federal, Jerome
Powell, que diera alguna pista

y retrasa el calendario de recortes

POLITICA MONETARIA/ | a Reserva Federal reconoce que “la inflacion sigue mas alta de lo esperado”y cree
que los tipos se mantendran en maximos mas tiempo del previsto, pero ve improbable nuevas subidas.

Sergio Saiz. Nueva York
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que este escenario se materia-
lice antes de que termine el
verano. Los analistas también
coinciden al sefnalar que lo

entorno del 4,5% (incluso por
debajo si el IPC bajaba mas ra-
pido de lo previsto), en la pro-
xima cita se espera que no se

Fuente: Reserva Federal

Amazon avanzando poco
mas de un 2% tras presentar
resultados al cierre de
mercado del dia anterior —los
ingresos avanzaron un 13%-—.
El gran lastre del Nasdaq fue
Starbucks, que se desplomé

del banco central estadouni- mas probable es que el banco  sittien por debajo 4,75% en el cercade un17% tras
dense. El paro aumenta, pero central estadounidense revise = mejor de los casos. anunciar que su beneficio
no demasiado (esta en el alabajasus previsiones sobre Labuena noticia, que indica retrocedié un15% enel

3,8%). El PIB sigue al alza, un
1,6% anualizado en el primer
trimestre, pero se situia por de-
bajo de lo esperado, dando
muestras de desaceleracion.
“Las cifras no animan a la
Reserva Federal a recortar los
tipos conrapidezy frecuencia”,
aseguran desde Rothschild

cudntos recortes hara este afio
(pasando de tres ados) y como
quedaran los tipos a finales de
2024.

Sin embargo, esta decision
no se conocera hasta media-
dos de junio, cuando se vuel-
van a reunir los gobernadores
de la Reserva Federal y publi-

que la Fed todavia esta dis-
puesta a relajar la politica mo-
netaria este afio, llegd ayer con
el anuncio de que a partir de
junio sera menos agresivo a la
hora de rebajar su cartera de
bonos y otros activos. Hasta
ahora, cada mes su balance se
reducia en 95.000 millones de

primer trimestre debido a la
debilidad del consumoy a
una caida generaliza del
trafico en sus locales.

Enel S&P 500, el
protagonismo ayer fue para
dos farmacéuticas: Pfizer y
Johnson & Johnson, que
avanzaron mas de un 6%y
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lo que esperabamos”. Ahora diciembre con los tipos en el y 25.000 millones en bonos-.  El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell. mercado.

bien, imposible calcular cuan-
to. sSubir los tipos? Powell no
fue contundente a la hora de
descartarlo, pero aseguro ayer
que “es bastante improbable”
que eso ocurra en la proxima
reunion.

“Como hemos visto en los
ultimos afos, los datos econd-
micos pueden frustrar los me-
jores planes de un banquero
central. Sin embargo, estamos
convencidos de que, aunque la
inflacion tarde mas tiempo en
alcanzar el objetivo del 2% fi-
jado por la Reserva Federal, es
poco probable que se acelere
de forma sostenida”, apunta
Jaime Raga, de UBS.

Powell insistié ayer en que la
Fed “no tiene la confianza sufi-
ciente” para empezar a recor-
tar los tipos y las quinielas
apuntan ya a que sera dificil

El calendario politico cierra la ventana de la Fed

Estos ultimos dias, Wall
Street especulaba con la po-
sibilidad de que la Reserva
Federal se planteara subir
los tipos. Y aunque su presi-
dente, Jerome Powell, ha
endurecido su mensaje, esta
posibilidad parece descarta-
da a menos que la inflacion
sorprenda con nuevos datos
desbocados.

Los inversores confian en
que el primer recorte llegue
después del verano, pero no
hay consenso a la hora de
calcular cuando sera ni

cuantas rebajas habra. En
AXA creen que habra dos, y
la primera llegara en sep-
tiembre. Por el contrario, en
Rothschild creen que no se-
ra hasta noviembre, después
de las elecciones presiden-
ciales.

Esa es precisamente la
piedra en el camino de la
Fed. Por si no tuviera sufi-
ciente con lidiar con las ci-
fras macroeconémicas, debe
tener en cuenta el calenda-
rio politico. Cualquier movi-
miento cercano a un hito

electoral no solo podria in-
terpretarse como un gesto
de apoyo a un candidato, si-
no que podria influir direc-
tamente en el resultado de
los comicios.

El temor es tan real que el
propio Powell ha tenido que
salir en defensa de la inde-
pendencia de la institucion
asegurando que tomaran las
decisiones pensando exclu-
sivamente en la economia, y
no de lo que ocurre en Wa-
shington, donde la Fed tiene
su sede, mas cercadelaCasa

Blanca que del Capitolio.
“Para apretar el gatillo, la
Fed quiere ver dos meses
consecutivos de datos que
estén mas o menos en linea
con su objetivo para tener
suficiente confianza en que
la inflacién va camino del
2%”, recuerda Raphael
Olszyna-Marzys, economis-
tade J. Safra Sarasin.
Matematicamente, es im-
posible llegar con esos datos
a la reunién de junio, donde
se espera una séptima pausa.
La Fed se reunira nueva-

mente a finales de julio, dias
después de que Donald
Trump sea previsiblemente
coronado como el candidato
a la carrera presidencial en
la conferencia nacional del
Partido Republicano.

La cita de septiembre se-
ria la primera en la que no
interferia con el calendario
politico, ya que en la de no-
viembre, la Fed incluso ha
tenido que retrasar su reu-
nion un dia porque coincidia
con las elecciones, que se ce-
lebraran el 9 de noviembre.
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