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La inflacion en EE.UU. disminuye
ligeramente en enero, pero persisten
preocupaciones por los
aranceles de Trump

Estados Unidos

Vison Global Atentik

La inflacion en EE.UU. disminuye lige-
ramente en enero, pero persisten preo-
cupaciones por los aranceles de Trump.
Segun un informe del Departamento de
Comercio publicado el 28 de febrero, la
inflacion en Estados Unidos se redujo
levemente en enero, mientras aumen-
taban las preocupaciones sobre los pla-
nes arancelarios del presidente Donald
Trump.

El indice de precios del gasto en con-
sumo personal (PCE), la medida de in-
flacion preferida por la Reserva Federal,
aumentoé un 0.3% en el mes alcanzando
un nivel del 2.5% anual. El incremento

fue impulsado por un incremento en los
precios de vehiculos, gasolina, servi-
cios y vivienda.

El PCE subyacente que excluye pre-
cios de alimento y energia , también su-
bi6 0.3% en el mesy 2.6% anual, lo que
representa una leve disminucion res-
pecto al 2.9% revisado en diciembre.
La inflaciéon se mantuvo dentro de las
expectativas del mercado, lo que indica
que la Reserva Federal probablemente
mantendra sin cambios las tasas de in-
terés en el corto plazo. Segun previsio-
nes de HSBC, el presidente de la Fed,
Jerome Powell, continuara con un en-



foque cauteloso antes de consi-
derar recortes en las tasas.
Otros datos del informe revela-
ron que los ingresos personales
aumentaron un 0.9%, superando
las expectativas del 0.4%. Sin
embargo, el gasto personal cayd
un 0.2%, en contraste con la pre-
vision de un ligero aumento del
0.1%. La tasa de ahorro personal
subio al 4.6%.

Este informe es clave parala Fed,
que sigue monitoreando la infla-
cion antes de tomar decisiones
sobre las tasas de interés. Ac-
tualmente, los mercados asignan
una probabilidad superior al 70%
a un recorte de tasas en junio y
esperan al menos dos recor-
tes antes de que termine el afo.
Aunque el publico suele seguir
el indice de Precios al Consumi-
dor (CPI), la Fed prefiere el PCE
por su mayor cobertura y menor
énfasis en los costos de vivienda.
En enero, mostré una inflacion
del 3% y una tasa subyacente
del 3.3%.

¢Qué podemos
concluir ante estos
datos economicos?

La inflacion en EE.UU. continla moderandose, con el PCE subyacente
bajando a un nivel de 2.6% anual, aunque aun por encima del objetivo
del 2% de la Reserva Federal. Ante este panorama, la Fed probablemen-
te mantendra las tasas de interés estables en el corto plazo, mientras
los mercados anticipan posibles recortes a partir de junio. Sin embargo,
el consumo muestra signos de desaceleracion, ya que, a pesar del au-
mento en los ingresos personales, el gasto cayod y la tasa de ahorro su-
bid. A esto se suman las incertidumbres sobre los planes arancelarios
de Trump, que podrian generar nuevas presiones inflacionarias y afectar
la estabilidad econdmica.

Desde la perspectiva de Atentik, este entorno nos lleva a mantener
un enfoque estratégico en nuestras inversiones inmobiliarias en Esta-
dos Unidos. La estabilidad en las tasas de interés y la moderacion de
la inflacion pueden favorecer la demanda de vivienda, mientras que la
incertidumbre sobre el consumo y las politicas comerciales nos motiva
a priorizar mercados solidos como Houston, donde el empleo y la mi-
gracion siguen en expansion. Continuaremos evaluando las condiciones
macroeconomicas para optimizar nuestras decisiones de inversion.
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EI mercado inmobiliario de Houston
contindia mostrando signos de resilien-
ciay crecimiento sostenido, respalda-
do por un fuerte dinamismo en la migra-
ciony la expansion del empleo. Durante
2023, laregion metropolitana sumé cer-
ca de 140,000 nuevos residentes, po-
sicionandose como la segunda ciudad
con mayor migracion neta en Estados
Unidos, solo por detras de Dallas. Este
crecimiento demografico ha impulsado
la demanda de vivienda y ha fortalecido
el mercado inmobiliario en todas sus
categorias.

En el sector de apartamentos, la tasa de
ocupacion alcanzé un sélido 88.6% en
diciembre de 2024, con un incremento
anual del 1.4% en los precios de renta. A
pesar de que se anadieron 28,010 nue-
vas unidades durante el ano, la cons-
truccion de nuevos complejos ha dismi-
nuido considerablemente, lo que podria
generar una oferta mas restringida en
los préximos afnos.

El mercado de vivienda unifamiliar tam-
bién ha reflejado una tendencia positiva.

Las ventas aumentaron un 18% men-
sual en diciembre, sefal de una recu-
peracion en la actividad inmobiliaria tras
la estabilizacion de las tasas hipoteca-
rias. El precio medio de venta se ubicé
en 325,000 ddlares, lo que represen-
ta un aumento del 4% en comparacion
con el afno anterior. Ademas, el inventa-
rio de viviendas activas crecioé un 34%,
ofreciendo a los compradores una ma-
yor variedad de opciones.

Las perspectivas para 2025 apuntan a
que la demanda de vivienda seguira
fuerte, impulsada por el crecimiento
poblacional y la estabilidad del merca-
do laboral. Los desarrolladores estan
ampliando sus proyectos hacia zonas
suburbanas, donde la asequibilidad si-
gue siendo un factor clave para atraer
nuevos compradores. Factores como
la desaceleracion en la construccion de
nuevas unidades podrian generar pre-
siones alcistas en los precios a mediano
plazo, consolidando a Houston como un
mercado competitivo y en expansion.
Para los inversionistas, Houston sigue



representando una oportunidad estratégica dentro del sector inmobiliario
en Estados Unidos. La combinacion de un crecimiento poblacional sosteni-
do, estabilidad laboral y precios accesibles en comparacion con otros gran-
des mercados convierte a esta ciudad en un destino atractivo para nuevas
inversiones. En este contexto, reafirmamos el compromiso de evaluar las
condiciones del mercado y posicionarnos en las mejores oportunidades
dentro de este sector dinamico y de alto potencial.

De acuerdo con datos del Texas Demographic Center, se proyecta que Houston sumara entre 320,000 y 680,000 residen-
tes adicionales para 2030, lo que la consolidaria como una de las dreas metropolitanas de mas rapido crecimiento en EE.UU.



El gobierno Mexicano y empresas
de Estados Unidos se Unen para
Proteger el Comercio ante
la incertidumbre arancelaria
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La administracion del presidente Donald Trump estéa preparando nuevos aran-
celes que impactaran de manera significativa en el comercio con Canada, México
y China. Estas medidas suponen un 25% de aranceles a todas las importaciones
provenientes de Canada y México, con excepcion de la energia canadiense, que
tendra una tasa del 10%. Ademas, el arancel sobre China se duplicara, alcanzando
el 20%, lo que afectara cerca de 1.5 billones de dolares en importaciones anua-
les. Estas disposiciones se perfilan como unas de las mas agresivas en materia
comercial de la administracion Trump y generan incertidumbre en los mercados
internacionales.

En respuesta a este panorama, el gobierno mexicanoy la iniciativa privada han uni-
do esfuerzos con empresas estadounidenses para contrarrestar los efectos de la
incertidumbre que estos aranceles podrian generar. Recientemente, el secretario
de Economia de México, Marcelo Ebrard, sostuvo una reuniéon en Washington con
la Camara de Comercio de Estados Unidos (USCC)y altos directivos de compainiias
estadounidenses con operaciones en México. En este encuentro, Ebrard resalto la
importancia de evitar la imposicion de aranceles, defendiendo la integracion eco-
ndémica entre ambos paises como un modelo que genera bienestar y estabilidad
para ambas economias.



La reunién contdé con la participacion de ejecu-
tivos de empresas como Amazon, VISA, Master-
card, Walmart, Deloitte, MetLife, P&G, Eli Lilly, AT&T,
Johnson & Johnson, General Motors, PepsiCo,
Sempra, UPS, Ultragenyx Pharmaceuticals, Mag-
na Internacional, IBM y Global Nexus, entre otras.
Esta colaboracion refleja un compromiso conjunto
por preservar la relacion comercial entre México y
Estados Unidos, asegurando un entorno de coo-
peracion que mitigue los riesgos economicos de-
rivados de las nuevas politicas arancelarias impul-
sadas por Trump.

Ante este escenario, México esta reforzando su
estrategia comercial mediante el didlogo y la
negociacion con actores clave del sector privado
estadounidense, buscando generar condiciones
que minimicen el impacto de las medidas protec-
cionistas. La relaciéon comercial entre ambos pai-
ses sigue siendo fundamental para la estabilidad
economica de la region, y esta coordinacion de-
muestra el interés de ambos sectores en mante-
ner un flujo comercial dinamico y beneficioso para
ambas partes.

Este compromiso de didlogo por ambas partes
refleja un esfuerzo claro por minimizar el impacto
de estas medidas y mantener la estabilidad en el
comercio bilateral. Seguimos atentos a la evolu-
cién del panorama economico y factores como la
fluctuacion del tipo de cambio, con la finalidad de
implementar estrategias de gestién de riesgo que
estén alineadas con las tendencias futuras del co-
mercio en Norteamérica.
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