ATENTIK.

Vision Global Atentik

NEWSLETTER

JUNIO 2025



Caenlas ventas de vivienda,
el inventario crecey abre
nuevas posibilidades

EI indice de ventas pendientes, que anticipa la actividad futura del mercado
Estados Unidos inmobiliario, presenté una caida mensual del 6.3% y un descenso del 2.5% res-
pecto a abril de 2024, seglin datos de la National Association of Realtors (NAR).
Las cuatro regiones del pais registraron descensos mensuales, y solo el Medio
Oeste mostré un aumento interanual en firmas de contratos.

Vision Global Atentik Segun Lawrence Yun, economista en jefe de la NAR, “en esta etapa critica del mer-
cado, todo depende de las tasas hipotecarias. A pesar del incremento en el inventario
de viviendas, las ventas no aumentan. Se necesitan tasas mas bajas para reactivar
la demanda.”

Aunque el dato principal muestra una caida en las firmas de contratos, no todo
es negativo...

Yun también sefialé que el mercado ofrece sefiales claras de oportunidad para
compradores estratégicos. La combinacién de tasas hipotecarias elevadas y una
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Estados Unidos mantiene abierta la

posibilidad de recortes de tasas este
ano, pese a inflacion por aranceles

Estados Unidos
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EI gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, declaré este pasado
lunes que aun es posible un recorte de tasas de interés durante este ano, a pesar
de que los recientes aranceles impulsados por la administracion Trump podrian ge-
nerar presiones inflacionarias temporales.

Durante una conferencia en Sell, sefialé que el impacto inflacionario derivado
de los nuevos aranceles a las importaciones probablemente sera transitorio.
Por ello, considera adecuado “pasar por alto los efectos de corto plazo de los aran-
celes sobre la inflacion al momento de definir la tasa de politica monetaria’. Waller
subrayo que el fortalecimiento del mercado laboral y los avances recientes en
la desaceleracion inflacionaria le otorgan a la Fed un margen de tiempo para
observar como evolucionan las negociaciones comerciales y el contexto eco-
noémico general. Si la inflacion subyacente sigue acercandose al objetivo del 2% y
el empleo se mantiene robusto, indicé que estaria a favor de un recorte de tasas en
los préximos meses.




Los mensajes recientes de la Reserva Federal muestran que, a pesar del ruido generado por los nue-
vos aranceles, alin existe espacio para que la politica monetaria responda de forma flexible silas
condiciones lo permiten. La posibilidad de un recorte de tasas por parte de la Fed abre unaventana
de optimismo para el sector inmobiliario. Una disminucion en el costo del financiamiento podria
reactivar la demanda, mejorar la asequibilidad y fortalecer la valorizacion de activos, especial-
mente en zonas con oferta sélida y demanda contenida.

“Pasar por alto los efectos de
corto plazo de los aranceles sobre
la inflacion al momento de definir
la tasa de politica monetaria”.




México esquiva la recesion
y mantiene ritmo moderado

México
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En el primer trimestre de 2025, la
economia mexicana logré un creci-
miento del 0.2% en términos reales
respecto al trimestre anterior, evi-
tando asi una recesion técnica tras
la contraccion del 0.6% registrada en
el ultimo trimestre de 2024. Este des-
empeno fue impulsado principalmente
por un aumento en las actividades pri-
marias, especialmente en los sectores
agricola y pesquero, mientras que las
actividades secundarias disminuyeron
y los servicios se mantuvieron estables.

El secretario de Hacienda, Edgar
Amador, afirmé que el escenario eco-
némico para México es de expansion
moderada, no de recesion, y destaco

de crecimiento

que, a pesar de la incertidumbre gene-
rada por las politicas arancelarias de
Estados Unidos, variables como la re-
caudacion fiscal y el empleo con ten-
dencia a la alza brindan cierta confian-
za sobre el rumbo econdémico del pais.
Hacienda estima que la economia po-
dria crecer alrededor de 1.5% en el
2025, apoyada en variables que mues-
tran fortaleza, como la recaudacion, el
empleo formal y un bajo nivel de des-
empleo. También destacé que México
registré un superavit comercial en el
primer trimestre, lo cual da cierto res-
paldo a la balanza externa, pese al en-
torno global desafiante.

Este reciente desempeno de la econo-
mia confirma que, aunque el entorno



global es incierto, México mantiene
condiciones macroeconémicas re-
lativamente estables. Evitar una re-
cesion técnica, registrar superavit co-
mercial y sostener un empleo formal
robusto envian sefales de que el pais
conserva fundamentos solidos, aln
frente a presiones externas como los
aranceles de Estados Unidos. Esto es
importante porque refuerza la confian-
za en el contexto macroeconémico
nacional, especialmente para quienes
mantienen inversiones en el pais que
buscan consolidar y estabilizar estos
activos.

En Atentik Capital, seguimos monito-
reando de cerca variables clave como
el tipo de cambio, las politicas aran-
celarias, su impacto en la actividad
econdmica y el mercado inmobiliario,
tanto en México como en Estados Uni-
dos. Nuestro enfoque es mantener
una vision global con criterios loca-
les, tomando decisiones fundamenta-
das para resguardar y hacer crecer el
capital de nuestros inversionistas.
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