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Estados Unidos registra contraccion

economica en el primer trimestre de

2025, impulsada por importaciones
y tensiones comerciales

La economia de Estados Unidos retrocedio un 0.3% en términos anualizados
Estados Unidos durante el primer trimestre de 2025, marcando su primera caida desde principios
de 2022. El descenso se explica en gran parte por un aumento masivo del 41.3%
en las importaciones, impulsadas por un adelanto estratégico de compras de
bienes en un 50.9% antes de la entrada en vigor de nuevos aranceles propues-
Vision Global Atentik tos por la administracion Trump. Este comportamiento resté mas de cinco pun-
tos porcentuales al PIB.

Si bien la caida en el crecimiento genera inquietudes, muchos analistas destacan
que se trata de una contraccion técnica y puntual, motivada por un ajuste comer-
cial anticipado. Existen expectativas de que esta dinamica se revierta parcialmen-
te en los siguientes trimestres.




Otros factores que contribuyeron a la desaceleracion
incluyen:

-Un gasto federal que cayd un 5.1%, afectado por pro-
gramas de austeridad promovidos por el nuevo De-
partamento de Eficiencia Gubernamental.

-Un consumo privado que crecio solo 1.8%, su nivel
mas bajo desde 2023.

-A pesar de esto, la inversion privada repunté un
21.9%, liderada por una fuerte alza en el gasto en
equipo impulsado por la incertidumbre comercial.

La inflacion, por otro lado, mostré una tendencia al alza: el indice de pre-
cios de gastos de consumo personal subié 3.6% trimestral vs. un 2.4% en
el periodo previo; mientras que la lectura subyacente que excluye bienes
volatiles avanzé un 3.5%, complicando el panorama para la Reserva Fede-
ral. Aunque el débil crecimiento podria justificar recortes de tasas, los
datos inflacionarios podrian frenar dicha decision.

Esta desaceleracion en el PIB de Estados Unidos representa una reaccion
temporal a cambios en la politica comercial. La inversion privada se for-
talece, y el mercado laboral contintia generando empleo.

La lectura clave es que la economia estadounidense sigue activa, pero
tensionada, en especial por la incertidumbre de politica comercial. La cai-
da del PIB refleja una contraccion técnica, no estructural, motivada por dis-
torsiones comerciales. Para los inversionistas, este entorno sugiere man-
tener posiciones en activos defensivos como real estate, dolarizados y
ligados al consumo interno, mientras se monitorean las decisiones de la
Reserva Federal frente al dilema entre crecimiento e inflacion.



Contratos de compra venta

anticipan mayor dinamismo
en el mercado residencial.

Estados Unidos
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EI indice de Pending Home Sales que
mide el volumen de contratos firmados
antes del cierre de una operacion inmo-
biliaria subié 6.1% en marzo, el mayor
incremento mensual desde diciembre
de 2023, de acuerdo con la National As-
sociation of Realtors (NAR). Este avan-
ce sugiere un potencial repunte en las
ventas cerradas para los proximos dos
meses.

Por region, el Sur destacd con un alza
de 9.8%, seguido por el Medio Oes-
te y el Oeste, mientras que el Noreste
retrocedid.Este repunte ocurre en un
contexto de reduccion en las tasas
hipotecarias, que promediaron 6.65%
en marzo, frente al 6.96% de enero,
lo cual alivié en parte las tensiones de
asequibilidad para los compradores.
El economista jefe de la NAR, Lawren-

ce Yun, sefald que “los compradores
son extremadamente sensibles a las
fluctuaciones, incluso menores, en las
tasas hipotecarias” y que este repunte
refleja una acumulacion significativa
de compradores potenciales, moti-
vada por el crecimiento sostenido del
empleo.

Ante este crecimiento en los contratos
firmados se anticipa un mayor dina-
mismo en el mercado para el segundo
trimestre, especialmente en regiones
como el Sur de Estados Unidos que
comprende los estados de Texas,
Oklahoma, Arkansas, Louisiana, Alaba-
ma, Mississippi, Georgia, y Florida. Esta
tendencia podria generar oportunida-
des de apreciacion y absorcidon mas
rapida en nuestros proyectos inmobilia-
rios, fortaleciendo la rentabilidad y rota-



cion del portafolio.

El repunte en los contratos de compra-
venta pendientes es una sefal clara de
reactivacion en la demanda residencial,
impulsada por condiciones crediticias mas
favorables y un mercado laboral soélido.
Este comportamiento reafirma el papel
clave que juegan las tasas hipotecarias
como catalizador del mercado inmobi-
liario y anticipa un entorno mas dinamico
para el segundo trimestre del afo.

Particularmente alentador es el desem-
pefio del Sur de Estados Unidos, una
region estratégica para Atentik por su
combinacion de crecimiento poblacional,
dinamismo econdémico y alta demanda ha-
bitacional. Esto representa una oportuni-
dad de mayor rotacion y valorizacion de
activos inmobiliarios, con mejores condi-
ciones para invertir en proyectos habita-
cionales bien ubicados.



Resiliencia economica,
recuperacion técnica, tipo de
cambio y senales mixtas
hacia adelante.

Durante el primer trimestre de 2025, la economia mexicana logré evitar una
México recesion técnica al registrar un crecimiento del 0.2% respecto al trimestre ante-
rior, tras una contraccién del 0.6% en el ultimo trimestre de 2024. Este desempefio
supero las expectativas de muchos analistas, quienes anticiparon una nueva cai-
da ante la incertidumbre global, las tensiones comerciales con Estados Unidos y la
Vision Global Atentik desaceleracion del consumo interno.

El crecimiento fue impulsado principalmente por un aumento del 81% en las acti-
vidades primarias, como la agricultura y la pesca. Sin embargo, las actividades
secundarias (industria) disminuyeron un 0.3%, y las terciarias (servicios) se
mantuvieron estables. A tasa anual, el PIB presento un alza de 0.6%.




La resiliencia del trimestre estuvo parcialmente explicada por el
buen desemperio de las exportaciones a Estados Unidos, que
incluso se aceleraron ante el temor de lainminente entrada en vi-
gor de nuevos aranceles impuestos por la administracion Trump
a productos como acero, aluminio y autopartes. Este “frente de
nerviosismo” ha llevado a organismos como el Fondo Monetario
Internacional a recortar su prondstico de crecimiento para Mé-
Xico a -0.3% en 2025, tras haber proyectado un crecimiento de
1.4% apenas en enero.

A pesar del tono conservador de las previsiones globales, la Secretaria de Hacienda
mantiene su expectativa de crecimiento nacional en un rango de 1.5% a 2.3%, res-
paldada por un aumento del 11% en los ingresos publicos y un crecimiento del 17.8%
en la recaudacion de ISR e IVA durante el primer trimestre. No obstante, los ingresos
petroleros cayeron cerca de un 14%.

Desde la perspectiva de Atentik,este resultado reafirma que la economia mexicana
tiene herramientas para resistir y adaptarse incluso en contextos complejos. Si
bien persisten riesgos, el comportamiento del sector externoy la disciplina fiscal apor-
tan sefales de estabilidad que abren oportunidades estratégicas.

Para los inversionistas, este entorno sugiere la importancia de mantener un portafolio
con exposicion internacional, activos reales e instrumentos resilientes. Sectores
como el inmobiliario, y proyectos con flujos dolarizados se posicionan como vehiculos
clave para capturar valor en medio de la reconfiguracion comercial global. En tiempos
de incertidumbre, la clave no es sélo resistir, sino identificar donde se esta gene-
rando nueva demanda, y construir desde ahi.



México
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EI peso mexicano mostrd una apre-
ciacion frente al dolar estadounidense
después del Dia del Trabajo y la publi-
cacion de datos de empleo en Estados
Unidos. El tipo de cambio se ubico en
19.59 pesos por délar en el mercado
spot, lo que representa una ganancia
de 0.12% respecto al cierre previo.

Este movimiento coincide con un debi-
litamiento del délar, medido a través
del indice Délar, que retrocedio 0.45%.
Ademas, el Departamento del Trabajo
de Estados Unidos reporté la creacion
de 177,000 empleos en abril, superan-
do las expectativas del mercado.

Analistas de Monex sefalaron que el
peso fue afectado previamente por el
avance del ddlar, pero recorté parte del
retroceso “después de encontrar un
apoyo en el reporte de empleo estadou-
nidense, debido a un menor temor de
que una estanflacién en Estados Uni-
dos se convierta en un riesgo sistémico
para México”.

en Estados Unidos

La reciente apreciacion del peso mexi-
cano refleja una respuesta positiva
a los datos econémicos de Estados
Unidos, indicando una menor percep-
cién de riesgo para México.

El alivio en las expectativas de estanfla-
cién en Estados Unidos reduce uno de
los principales riesgos sistémicos para
México, lo que abre margen para flujos
de capital mas estables y decisiones
de inversion de mediano plazo.

Esta coyuntura fortalece el compromiso
de Atentik con una exposicién equilibra-
da entre activos dolarizados y opor-
tunidades locales, aprovechando los
diferenciales de valor y el momentum
regional. Cuando la percepcioén de ries-
go cambia rapidamente, la disciplina
en el manejo de portafolioy la lectura
oportuna del entorno macro se vuel-
ven ventajas competitivas clave para
preservar valor y capturar rendimientos
sostenibles.
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Entérate de las novedades que el mercado, las
divisasy las actividades econdmicas tienen para
hacer de las decisiones del presente, un futuro

extraordinario.
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