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La Reserva Federal mantiene tasas
estables, pero crecen las divisiones
internas y la presion politica.

Estados Unidos
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La Reserva Federal decidié mantener sin cambios su tasa de interés de referencia
en un rango de 4.25% a 4.5%, por quinta reunidon consecutiva. Sin embargo, la de-
cision no fue unanime: por primera vez desde 1993, dos gobernadores votaron en
contra, proponiendo un recorte inmediato de 25 puntos base.

Este desacuerdo refleja la creciente tension dentro del propio banco central. Mien-
tras los funcionarios de la Fed prefieren esperar mas informacion sobre el impacto
economico de los nuevos aranceles impulsados por la administracion Trump, el en-
torno politico insiste en una reduccién de tasas para estimular el crecimiento y el
consumo.

Aunque Jerome Powell, presidente de la Fed, sefialé que aun no se ha tomado nin-
guna decision sobre septiembre, el mercado ya anticipa uno o dos recortes antes
de que termine el afio, siempre que la inflacion se mantenga bajo control y los indi-
cadores econdmicos continuen moderandose.



Esta pausa en la politica monetaria no implica estan-
camiento. Al contrario, abre espacio para movimien-
tos estratégicos ante posibles recortes hacia el cierre
del afio. Seguimos atentos a las decisiones de la Fed,
evaluando cémo podrian influir en el costo de finan-
ciamiento, la dinamica de precios y la valorizacion de
activos inmobiliarios. Un entorno de tasas en ajuste
gradual puede generar oportunidades relevantes
para quienes buscan entrar o posicionarse en merca-
dos con fundamentos estables.

Actualizacion del mercado
inmobiliario en Houston:
Estabilidad, oportunidad y
fundamentos sdlidos

Tras un periodo de ajuste. Los niveles de asequibili-
dad permanecen competitivos frente a otras ciuda-
des importantes de Estados Unidos. La proporcion
delingreso destinado a hipoteca (33.2%) sigue sien-
do sostenible, lo cual favorece tanto la demanda de
usuarios finales como la actividad inversionista.

Elinventario de propiedades en venta creci6 31.

6% anual, las ventas aumentaron un 7.2%, lo que su-
giere que el mercado esta absorbiendo la oferta con
ritmo saludable. Los descuentos sobre precio de
lista se moderan y los inmuebles permanecen en el

mercado en promedio 46 dias, indicadores consis-
tentes con un entorno en recuperacion.

Anivel demografico, Houston mantiene fundamen-
tos sdlidos: cuenta con una poblacion joven (edad
mediana de 35.7 afios) y en crecimiento, acompa-
fiada por un incremento del 18.8% en el ingreso
promedio durante los ultimos cinco anos. A esto se
suma una expansion del inventario de vivienda del
12.2%, reflejando una ciudad en constante desa-
rrollo. Este dinamismo respalda tanto el mercado
de renta como el de venta, y crea condiciones fa-
vorables para nuevos proyectos residenciales.
Desde la perspectiva de inversion, Houston con-
tinia ofreciendo condiciones atractivas: rentas
promedio competitivas, cap rates por encima de
otros mercados comparables (5.2%), y niveles de
desocupacion bajos.

Houston es un mercado que combina buenos fun-
damentos y costos de entrada aun accesibles, lo
que lo convierte en una ubicacion atractiva para
nuevas inversiones. Su crecimiento poblacional, el
aumento sostenido en los ingresos y la demanda
constante de vivienda respaldan tanto la estabili-
dad como el potencial de valorizacion. Identifica-
mos oportunidades estratégicas en la region, con-
sideramos que tomar posiciones ahora, con menor
presion competitiva, puede traducirse en mejores
condiciones de entrada y mayor potencial de ren-
dimiento en el mediano plazo.



regua comercia

e YU aias entre

Meéxico y Estados Unidos en medio

de una ofensiva arancelaria global

México
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El presidente Donald Trump y la presiden-
ta Claudia Sheinbaum acordaron extender
por 90 dias el esquema arancelario vigente
entre ambos paises, evitando asi la entrada
en vigor de nuevos recargos a las exporta-
ciones mexicanas que estaban programa-
dos para este mes. Este acuerdo ofrece
una ventana de negociacion para construir
un entendimiento comercial mas amplio y
estable.

La prérroga mantiene los aranceles actua-
les: 25% a productos no cubiertos por el
T-MEC, 25% a vehiculos y autopartes fuera
del tratado, y hasta 50% en sectores espe-
cificos como acero, aluminio y cobre. Trump
afirmo que México se comprometio a elimi-
nar barreras no arancelarias, aunque no
ofrecio detalles. Por su parte, Sheinbaum
califico el didlogo como “muy bueno”y des-
tacé la oportunidad de construir un acuer-
do de largo plazo.

Aunque esta tregua arancelaria evita nue-
vas tarifas en el corto plazo, México conti-
nla operando bajo un entorno de presién
comercial relevante. Los aranceles actua-
les afectan sectores estratégicos como el
automotriz, metalurgico, y su permanencia

limita parcialmente la competitividad de cier-
tos productos en el mercado estadouniden-
se. Sin embargo, la exclusién de productos
protegidos por el T-MEC y la voluntad de am-
bas partes para mantener el dialogo abier-
to reducen el riesgo inmediato y preservan
condiciones esenciales para el comercio
bilateral.

La extension del acuerdo representa una
senal de estabilidad en medio de un entorno
internacional tenso. Para el ecosistema de
inversion, especialmente en sectores vincu-
lados al comercio exterior y al nearshoring,
esta tregua abre un margen para consolidar
estrategias mientras se redefine la politica
comercial de Estados Unidos. Mantenemos
una vision atenta al desarrollo de estas ne-
gociaciones.

En un entorno global dinamico, con ajustes
monetarios y tensiones comerciales, los fac-
tores locales siguen siendo clave para tomar
decisiones con vision de largo plazo. Man-
tenemos nuestro enfoque activo y analitico,
identificando riesgos latentes tanto en Es-
tados Unidos como en México, siempre con
el compromiso de proteger y hacer crecer el
capital de nuestros inversionistas.



Gracias por estar al tanto. Esto fue
Vision Global Atentik Agosto 2025,
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nos vemos en la proxima edicion.
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Entérate de las novedades que el mercado, las
divisasy las actividades econdmicas tienen para
hacer de las decisiones del presente, un futuro

extraordinario.
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