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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till
allménheten i Sverige av aktier i eEducation Albert AB (ett svenskt publikt aktiebolag)
och upptagandet till handel av aktierna p& Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm ("Nasdaq First North”) ("Erbjudandet”). Med "Albert”, "Bolaget” eller
"Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, eEducation Albert
AB (publ), den koncern vari eEducation Albert AB (publ) & moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Med "SEB” avses Skandinaviska Enskilda Banken AB. Se
avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Erbjudandet riktar sig inte till allm&nheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet
riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Ingen
atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som
skulle tilldta erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tillata innehav, spridning av
detta Prospekt eller nagot annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sddan
jurisdiktion. Anmalan om forvérv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt aldggs av
Bolaget och SEB att informera sig om, och fdlja, alla sddana restriktioner. Vare sig
Bolaget eller SEB tar nagot legalt ansvar fér nagra évertradelser av ndgon sadan
restriktion, oavsett om dvertradelsen begas av en potentiell investerare eller nagon
annan.

Detta Prospekt ska inte betraktas som en rekommendation fran Bolaget eller SEB eller
nagon av dess dotterbolag eller ndgon representant fér en mottagare av detta
Prospekt att kdpa aktierna. Innehallet i detta Prospekt ska inte betraktas sadsom réttslig,
affarsmassig eller skattemassig radgivning. Varje investerare bér konsultera egna
legala, finansiella, skatte- eller annan radgivare for legal, finansiell, skatte- eller annan
radgivning for kdp eller eventuellt kdp av aktier som erbjuds hari. Innan ett beslut om
att investera i aktierna bor varje investerar ta del av hela Prospektet och inte bara
forlita sig pa nyckelinformation eller sammanfattad information i Prospektet. Varken
Bolaget eller SEB eller ndgon av deras respektive dotterbolag eller representanter
Idmnar nagra garantier till ndgon mottagare eller kdpare av aktierna vad géller
lagligheten av investeringen for den mottagare eller kdpare enligt tillamplig lag for
sadan mottagare eller kopare.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggtras nar vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upph&vande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). Vid eventuella diskrepanser mellan det engelska
prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

Varken distributionen av detta Prospekt eller nadgon férsaljning harunder ska, under
nagra omsténdigheter, tolkas som att inga férandringar av Bolagets verksamhet har
skett sedan datumet for Prospektet eller att informationen héri ar korrekt efter sadant
datum. Eventuell andring av informationen i detta Prospekt, som kan paverka
varderingen av de erbjudna aktierna mellan datumet for offentliggérandet och forsta
dag for handel, kommer att offentliggoras i enlighet med artikel 23 i
Prospektférordningen.

Inga aktier utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller
vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller
overforas direkt eller indirekt i eller till USA forutom i enlighet med tillampligt undantag
frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och
i enlighet med vardepapperslagstiftningen i enlighet med relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér sma och
medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument, sasom det har implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for
samma regler som géller for emittenter pa en reglerad marknad, sasom definierat i
EU:s lagstiftning (sdsom den har inférlivats i nationell rétt). De &r istéllet foremal for
mindre omfattande regler och bestdmmelser som &r anpassade for sma tillvéxtbolag.
En investering i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan d&rfor vara mer
riskfylld &n en investering i en emittent pa huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars
aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Det &r respektive Nasdag-bdrs som
godkéanner ansokan om upptagande till handel.

INFORMATION TILL INVESTERARE | EES

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till
allménheten av vardepapper i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemslander
i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen. | andra lander i EES som har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast Idmnas i
enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant
implementeringsatgérd. | 6vriga lander i EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast Idmnas i
enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

MEDDELANDE TILL INVESTERARE | STORBRITANNIEN

Detta Prospekt har upprattats under forutsattning att varje erbjudande av aktier i
Storbritannien kommer att géras i enlighet med ett undantag fran
prospektskyldigheten enligt den vid var tid gallande Financial Services and Markets
Act 2000 ("FSMA”). Detta Prospekt distribueras endast till (i) personer som har
professionell erfarenhet vad galler investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess
andrade lydelse "Financial Promotion Order”), (ii) personer som omfattas av artikel 49
(2) (a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial
Promotion Order, (i) som befinner sig utanfor Storbritannien eller (iv) personer som
genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for
avsnitt 21i FSMA) i samband med emission eller forsaljning av vardepapper som
annars kan eller far delges (alla sddana personer benamns gemensamt “relevanta
personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte
anvandas eller dberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla investeringar
eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser &r endast tillgénglig for och
kommer endast riktas till relevanta personer. Managers agerar inte, i samband med
Erbjudandet, fér ndgon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig fér nagon annan an
Bolaget fér att tillhandahalla det skydd som ges at deras klienter eller for att
tillhandahalla rad i relation till Erbjudandet.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genomf6ra transaktioner i syfte att
halla marknadspriset pa aktierna pa en niva hdgre an den som i annat fall kanske hade
varit rddande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att
genomforas pa Nasdag First North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen for
handel i aktierna pa Nasdaq First North och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.
SEB har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen
garanti for att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om péabérjad, kan vidare komma att avbrytas ndr som helst utan
férvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett
pris som ar hogre an det pris som faststallts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den
sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utfors ska SEB offentliggora
att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksforordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgadng kommer SEB att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller inte, det
datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes,
samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomfordes for vart och ett av de
datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allm&nheten i Sverige sker genom utskick av
avrakningsnota, vilket berdknas ske den 1 oktober 2021. Institutionella investerare
beréknas att omkring den 1 oktober 2021 erhalla besked om tilldelning i sérskild
ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av SEB kommer betalda aktier att verforas till av férvarvaren anvisad
vérdepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for dverforing av
betalning samt 6verforing av betalda aktier till férvarvarna av aktier i Albert medfor att
dessa forvérvare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad
vérdepappersdepa eller VP-konto férran tidigast 5 oktober 2021. Handel i Albert aktier
pa Nasdaq First North beréknas komma att pabdrjas omkring den 1 oktober 2021. Det
foérhallandet att aktier inte finns tillgéngliga pa forvarvarens VP-konto eller
vérdepappersdepa forran tidigast 5 oktober 2021 kan innebéra att férvérvaren inte har
mojlighet att sélja dessa aktier dver bérsen fran och med den dag da handeln i aktien
paborjats utan forst nar aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot eller
vérdepappersdepan.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Om inget annat anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt
och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, har hdmtats fran Bolagets interna
bokf6rings- och rapporteringssystem. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges. Viss finansiell information i figurer i Prospektet har i
vissa fall avrundats. Foljaktligen summerar inte nddvandigtvis vissa kolumner med
totala belopp som anges.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framétriktade
uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis
innehaller uttryck som "anser”, “uppskattar”, "forvéntar”, "vantar”, "antar”, "forutser”,
"avser”, "kan”, ’kommer”, "ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”,
"far”, "planerar”, "potentiell”, "berdknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller
liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
galler sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella
resultat, planer och férvantningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt
och lIénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omsténdigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden,
vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana framéatriktade uttalanden
ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfGra att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat, kan komma
att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framéatriktade
uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att Idsa Prospektet,
inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, ”Verksamhetsoversikt”
och "Operationell och finansiell éversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den
marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken Bolaget eller SEB ldmnar nagra garantier
savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs héri eller savitt avser det
faktiska intréffandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r
forenade med, ar det mgjligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som
refereras till i detta Prospekt och vilka harrér fran tredje mans undersokningar visa sig
vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran
sadana uttalanden, exempelvis till féljd av: férandringar i allménna ekonomiska
forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa de marknader dar Bolaget
bedriver verksamhet, férdndringar som paverkar valutakurser, férandringar i
konkurrensnivaer, regulatoriska foréndringar samt intréffande av olyckor eller
systematiska leveransbrister.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller SEB nagot ansvar for att
uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till
faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som foljer av lag eller
Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Alberts
verksamhet och den marknad som Albert &r verksamt pa. Sadan information &r
baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor, déribland SensorTower och rapporter
frén Skolverket. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen
i dem har erhallits fran kallor som beddms vara tillférlitliga, men att korrektheten och
fullstdandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller h&rrér
ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r
till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis
faktiska marknadsférhallanden. Sddan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin tur & baserade pa urval och subjektiva
beddémningar, daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har tergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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ERJUDANDET | SAMMANDRAG
Pris

49 SEK per aktie

Anmalningsperiod for allmd@nheten

22 september 2021 - 29 september 2021
Forsta handelsdag i Alberts aktier

1 oktober 2021

Likviddag

5 oktober 2021

Ovrigt

Kortnamn (ticker): ALBERT

ISIN-kod: SE0016797989

FINANSIELL KALENDER

2 November 2021
24 februari 2022
30 mars 2022

3 maj 2022

Delarsrapport, Q3
Bokslutskommuniké, Q4
Arsredovisning 2021
Arsstamma 2022

VISSA DEFINITIONER

Cornerstoneinvesterarna

Albert, Bolaget eller
Koncernen

Euroclear Sweden

Global Coordinator och
Bookrunner eller SEB

Nasdaq First North

SEK

RoosGruppen AB, Abanico
Invest AB, Muirfield Invest
Aktiebolag, Consensus
Asset Management AB
och Strand
Kapitalforvaltning AB

eEducation Albert AB
(publ), den koncern vari
Albert ar moderbolag eller
ett dotterbolag i
koncernen,

beroende pa
sammanhanget.

Euroclear Sweden AB.

Skandinaviska Enskilda
Banken AB.

Nasdagq First North Growth
Market, en alternativ
marknadsplats som drivs
av de olika borserna som
ingar i Nasdagq.

Svenska kronor.



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Emittenten

Behorig myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet
fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepapperen medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt
medlemsstaternas nationella ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséattningar dérav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tilsammans med de andra delarna av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de overvager att
investera i sddana vardepapper.

« eEducation Albert AB (publ) org.nr. 559020-9093, Polhemsplatsen 5, 411 03
Goteborg, Sverige.

+ LEI-kod: 894500G2BIRTRCXP4J51

« Kortnamn (ticker): ALBERT

« ISIN-kod: SE0016797989

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkadnnandet av

Prospektet. Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408
980 00. Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 21 september 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om
emittenten

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Emittentens storre
aktieagare

Emittenten av vardepappren ar eEducation Albert AB (publ) org.nr. 559020-9093.
Bolaget har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige enligt svensk ratt den 13 juli 2015 och bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEl-kod &r 894500G2BIRTRCXP4J51.

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att i kommersiell regi, utveckla, marknadsfora
och tillhandahalla en digital privatlarare i syfte att forbattra studieresultat och
inlarningsférmaga hos elever och ddrmed forenlig verksamhet.

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och
rosterna i Albert direkt fore Erbjudandet. | enlighet med vad som framgar av tabellen
nedan kommer det efter Erbjudandets genomférande inte att finnas nagra
kontrollerande aktieagare.




Efter Erbjudandet Efter Erbjudandet

(forutsatt att (forutsatt att

. Overtilldelningoptionen Overtilldelningoptionen

Agande fore Erbjudandet  inte utnyttjas) utnyttjas till fullo)

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare
Schibsted ASA 2 632 000 21,61 2632000 15,60 2632000 14,97
Abanico Invest AB 1167 250 9,58 1371331 8,13 1371331 7,80
Muirfield Invest
Aktiebolag 1131750 9,29 1335831 7,92 1335831 7,60
Arta Mandegari 889 500 7,30 889 500 5,27 889 500 5,06
Salman Eskandari 889 500 7,30 889 500 5,27 889 500 5,06
Samuels Invest AB 884 750 7,26 884 750 5,24 884 750 5,03
RoosGruppen AB 815 750 6,70 1019 831 6,04 1019 831 5,80
Inbox Capital AB 773 250 6,35 773 250 4,58 773 250 4,40
Helichrysum Gruppen AB 681500 5,59 681500 4,04 681500 3,88
Ovriga befintliga
aktiedgare 2 317 000 19,02 2623122 15,54 2623122 14,92
Summa 12182250 100 13100615 77,63 13100 615 74,52
Ovriga
Cornerstoneinvesterare
Consensus Asset -
Management AB! - 1632653 9,67 1632653 9,29
Strand Kapitalforvaltning - -
AB? 1020408 6,05 1020408 5,80
Summa - - 2653061 15,72 2653061 15,09
Ovriga nya aktiedgare - - 1122 452 6,65 1826533 10,39
Summa - - 16 876 128 100 17 580 209 100

"Consesus Asset Management ABs adress ar Krokslatts parkgata 4, 431 68 Mdlndal.
2Strand Kapitalforvaltning ABs adress &r Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm.

Viktigaste Bolagets styrelse bestar av ordinarie ledaméter Richard Sandenskog, Paul Meyer,
administrerande . . ..
direktorer Helene Broms, Eva Nilsagard och Jacob Mgller (ordférande) samt styrelsesuppleant

Peter Grytterhielm. Bolagets ledning bestar av Arta Mandegari (VD), Salman Eskandari
(vice VD), Martin Dahlgren (finanschef), Nicolas Rivetto (marknadschef), Sebastian
Christ (produktchef) och Ehsan Yazdani (teknikchef).

Revisor Ernst & Young Aktiebolag har varit Bolagets revisor sedan 17 maj 2021 och valdes vid
arsstdmman 2021 for perioden intill slutet av arsstdmman 2022. Linda Elisabeth
Sallander ar huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell Utvalda resultatrakningsposter

nyckelinformation
TSEK, om inte annat anges 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 23907 7 466 5407 26 508 5923
Rorelseresultat (EBITA) -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
Rorelseresultat -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
Arets resultat -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 732
Nettoomsattningstillvaxt 220 % 38% 326 % 348 % 79 %
Justerad bruttomarginal 97 % 95 % 92 % 91 % 93 %



Utvalda balansrakningsposter

TSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Summa tillgdngar 76 800 35826 53724 56 788 20052
Summa eget kapital 70 17 30278 44 989 48 210 15 546

Utvalda kassaflodesposter

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Kassaflode fran den lI6pande -11907 -7 714 -27 435 -21796 -7
verksamheten

Kassaflode fran -5715 -2 017 -7 367 -3499 -2 617
investeringsverksamheten

Kassaflode fran 65 443 -3803 67 840 182 -357
finansieringsverksamheten

,&rets/periodens kassaflode 47 821 -13 534 33038 -2513 -10 685

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for emittenten

Bolagets verksamhet och marknad &ar féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r
utanfor Bolagets kontroll. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat nedan risker relaterade till
Bolagets verksamhet, bransch och marknader samt finansiella risker.

Bolaget verkar pa en internationellt konkurrensutsatt marknad. Bland annat finns
stora aktorer i USA och Indien med etablerad narvaro och kundbas. | marknader
som de nyss namnda finns darmed i hog grad etableringstrosklar som kan komma
att krdva stora investeringar av Albert. Bolagets expansion till nya geografiska
marknader riskerar darfor att begransas till ett mindre antal marknader an vad som
annars hade varit fallet.

Bolagets huvudsakliga investering vid lansering pa nya geografiska marknader
sker i form av anlitande av lokal kompetens sdsom larare och andra konsulter.
Bolagets kostnader for att bibehalla, uppdatera och nyutveckla relevant innehall till
prenumeranter ar relativt begransade. Det finns en risk for att en ny aktor med
stark finansiering eller andra marknadsaktorer utan storre initiala investeringar kan
etablera sig pa Bolagets befintliga marknader eller sddana marknader som Bolaget
amnar etablera sig pa.

Tillvéxten av Alberts prenumerationsbas och storleken pa Bolagets intéktsretention
ar viktiga faktorer som kan inverka pa investerares bedémning av Alberts
prestation. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas leva upp till marknadens
forvantningar, till exempel genom att inte mota forvantat antal prenumeranter,
inneb&randes att Alberts tillvaxt inte uppnatt forbestdmda mal och som ytterst kan
forsamra Bolagets framtida finansieringsmajligheter.

Det finns en risk att villkoren for Bolagets mdjlighet att tillgangliggora produkterna
via Apple App Store och Google Play forandras genom exempelvis att
datadverforingen till Bolaget begransas. | det yttersta ledet skulle forandringar av
villkoren, och darmed den begransade nyttjanderatten av data, kunna resultera i
att Bolaget samre kan bemo&ta prenumeranternas preferenser, vilket skulle ha en



negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att vidareutveckla sina tjanster vilket
skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets tillvéxt och omséttning.

e Bolagets strategi innefattar saval organisk tillvaxt som tillvéxt genom férvéry. Risker
forknippade med forvarv ar framst relaterat till integration och utmaningar med att
inkorporera forvarvat innehall och/eller know-how. Det finns en risk for att Bolaget
behdver gora nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar hanforliga till
forvarv om Bolagets forvantningar avseende framtida intaktsstrommar anknutna till
forvarvet inte uppnas.

e Om Arta Mandegari, Salman Eskandari eller en eller flera ledande
befattningshavare, nyckelpersoner eller andra anstallda som ar betydelsefulla for
centrala processer skulle lamna Bolaget eller minska sitt engagemang i Bolaget
finns det en risk for att Bolagets verksamhet och affarssituation paverkas negativt.

e | syfte att kunna mota uppsatta malsattningar och strategier avseende tillvéxt &r
Albert i behov av kapital savéal nu som i framtiden. Skulle Bolagets kapital i
framtiden vara lagt eller skulle Bolagets kassaflode vara otillrackligt kan Bolaget
behova ytterligare finansiering. Bolagets marknadsposition skulle kunna forsamras
i forhallande till Bolagets konkurrenter och vissa finansieringsalternativ innebér en
utspadning for aktiedgarna, innebarande att varje aktiedgares procent av Bolaget
minskar. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllining.

e Alberts tjanster erbjuds dels genom Bolagets webbplats, dels genom Apple App
Store och Google Play Store. Prissattningen av Bolagets tjanster exponerar Albert
mot utldndsk valuta beroende pa vilken lokal marknad som prenumeranten
befinner sig i. Om en eller flera risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan Bolagets resultat och finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Aktier i eEducation Albert AB (publ), org.nr 559020-9093. ISIN-kod: SE0016797989.

Vardepappren ar denominerade i SEK.

Per dagen for detta Prospekt finns 12 182 250 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,05 SEK.

Erbjudandet avser hogst 4 693 878 aktier om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas
och hégst 5 397 959 aktier om Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma, och varje
aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna tagits upp till
handel. Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Med undantag av dtagandena att inte Overlata aktier i Bolaget under en viss tid fran
det att handeln med Bolaget aktier inletts pa Nasdagq First North fran bland annat vissa



Utdelning och
utdelningspolicy

stdrre aktiedgare och ledande befattningshavare i Bolaget, ar aktierna i Bolaget fritt
overlatbara i enlighet med tillamplig lag.

Réttigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551)

Eftersom Albert befinner sig i en tillvaxtfas avser Bolagets styrelse att inte foresla
nagon utdelning pa kort till medellang sikt. Bolagets genererade kassafloden
avses istallet att aterinvesteras i tillvéxt, bade organiskt och via férvarv.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Nasdaq har den 27 augusti 2021 meddelat att de gjort bedomningen att Bolaget
uppfyller de noteringskrav som finns for att Aktierna ska kunna upptas till handel pa
den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North. Nasdaq First North ar inte en
reglerad marknad. Nasdaq Stockholm kommer att godkdnna ansdkan om notering av
Aktierna under forutsattning att vissa villkor uppfylls, bland annat att sedvanligt
spridningskrav uppfylls senast pa noteringsdagen och att Bolaget Iamnar in en
anstkan om upptagande till handel. Handel med Bolagets aktier berdknas paborjas pa
eller omkring den 1 oktober 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for vardepapperen

Risker relaterade till vardepapperna kan leda till att priset pa Bolagets aktie faller
avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering. Dessa
risker inkluderar bland annat nedan risker hanforliga till vardepapperen

e Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flera faktorer. Det finns en risk for att
en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller, om en sadan
utvecklas, att den inte kommer att besta efter att Erbjudandet genomforts.
Likviditeten pa vardepapperna kan negativt paverka den kurs till vilken en
investerare i Bolagets aktier kan avyttra aktierna nar investeraren avser att
genomfora en forsaljning inom ett kortare tidsspann, vilket skulle kunna paverka
investerares mojlighet att salja vidare aktien till erbjudandepriset eller hogre. Detta
utgor en betydande risk for enskilda investerare.

e Kursen for Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis omfattande
forsaljningar av befintliga aktiedgare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller nagon
av de styrelseledamoter eller ledande befattningshavare som innehar aktier.

e Det ar sannolikt att Bolagets huvudagare tillsammans aven fortsattningsvis
kommer att ha betydande inflytande dver utgangen i de darenden som héanskjuts till
Alberts aktieagare for godkannande. Huvudagarnas intressen kan avvika vasentligt
fran eller konkurrera med Bolagets eller andra aktiedgares intressen, och
huvudagarna kan komma att gemensamt eller individuellt utova sitt inflytande over
Albert pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse.

e Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som
huvudregel ha foretrddesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier
som innehades fore emissionen. Aktieagare i vissa andra lander kan dock omfattas
av begransningar som hindrar dem fran att delta i sadana foretradesemissioner
eller pa andra satt forsvarar eller begransar deras deltagande. | den utstrackning
som Albert aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter
att teckna nya aktier i framtida foretradesemissioner skulle deras agande i Bolaget
kunna spadas ut eller minska.



e Albert befinner sig i en tillvaxtfas och enligt Bolagets befintliga utdelningspolicy
avser Alberts styrelse att inte foresla nagon utdelning pa kort till medellang sikt.
Vidare paverkas Bolagets mojligheter att Iamna utdelning i framtiden av Bolagets
finansiella stallning, resultat, kassafloden, rorelsekapitalbehov och andra faktorer.
Det finns dven en risk att Bolagets aktiedgare inte kommer att besluta om
utdelning i framtiden.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna villkor Erbjudandet avser hogst 4 693 878 aktier om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas
och hégst 5 397 959 aktier om Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo. Erbjudandet &r
uppdelat i tva delar:

« Erbjudandet till allmanheten i Sverige, och
« Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for
forvarv av hogst 20 000 aktier. Till institutionella investerare raknas privatpersoner och
juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 20 000 aktier.

Erbjudandepriset har faststallts till 49 SEK per aktie av Bolagets styrelse i samrad med
SEB baserat pa ett antal faktorer, inklusive kontakter med Cornerstoneinvesterarna
och vissa andra institutionella investerare, rddande marknadsforhallanden samt en
jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa liknande marknadsplatser. Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for
Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse i samrad med SEB, dar malet &r att uppna en
god institutionell agarbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nasdagq First North.
Tilldelningen ar inte beroende av nar anmalan lamnas under anmalningsperioden.

- Anmalningsperiod for allmanheten: 22 september 2021 - 29 september 2021

- Anmalningsperiod for institutionella investerare: 22 september 2021 - 30 september
2021

- Forsta handelsdag: 1 oktober 2021
- Likviddag: 5 oktober 2021

Forvantad tidsplan

Utspadning till foljd  Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfdr, vid fullteckning, att antalet aktier i
Bolaget okar med hogst 4 693 878 aktier, vilket motsvara en utspadning om 27,8
procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Om Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo
kommer ytterligare 704 081 aktier att emitteras, medforande en utspadning om 4,0
procent av aktierna och rosterna i Bolaget beaktat genomforandet av nyemissionen i
Erbjudandet. Forutsatt att nyemissionen i samband med Erbjudandet fulltecknas och
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer Erbjudandet medféra att antalet
aktier i Bolaget okar med 5 397 9509 till totalt 17 580 209 aktier vilket motsvarar en
utspadning om ca 30,7 procent for befintliga aktieagare i Bolaget

av erbjudandet

Emissionskostnader Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 19 MSEK, vilka &r hanforliga till
nyemissionen i samband med Erbjudandet. Inga kostnader forvdntas utga hanforligt till
Overtilldelningsoptionen.

Kostnader som Courtage utgar ej.
alaggs investerare

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv  Albert befinner sig i en intensiv tillvaxtfas. Bolagets antal betalande prenumeranter har
enligt Bolagets data 6kat fran cirka 6 400 vid utgangen av ar 2018 till cirka 59 700 vid
utgangen av andra kvartalet 2021.



Emissionslikvid och
syfte

Intressekonflikter

Albert har historiskt haft en stark tillvaxt genom att kontinuerligt utveckla sitt
erbjudande genom utokat produktutbud av digitala utbildningstjanster. Albert har en
ambition att framgent Oka tillvaxten och utforskar standigt flera strategiska initiativ,
sadsom att vdxa genom sin forvarvsagenda och genom organisk tillvaxt, daribland
geografisk expansion och att bredda erbjudandet genom egen produktutveckling. Det
kommer kravas omfattande kapital for att genomfora Bolagets planer och utveckling.
Betydande investeringar kommer att kravas for att Bolaget ska kunna genomfora
marknadsférings- och tillvaxtstrategin saval kortsiktigt som langsiktigt. Albert anser att
Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Alberts
utveckling, som ytterligare kommer att oka kannedomen bland nuvarande och
potentiella kunder och leverantorer om Albert och dess verksamhet samt starka
Bolagets férmaga att varva och bibehalla personal.

Det ar Bolagets bedomning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna
bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina
betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning. Bolaget bedomer att
behovet av kapital for kommande tolv manader uppgar till cirka 94,6 MSEK. Enligt
Bolagets beddmning beraknas brist pa rorelsekapital uppkomma under forsta kvartalet
2022. Underskottet i rérelsekapital berdknas uppga till cirka 58 MSEK.

Bolaget kommer att genomfdra en nyemission i samband med Erbjudandet.
Nyemissionen forvantas tillfora Albert en likvid om cirka 230 MSEK innan avdrag for
emissionskostnader vilka berdknas uppga till 19 MSEK, varvid den forvéntade
nettolikviden frdn nyemissionen uppgar till 211 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen
nyttjas till fullo forvantas den tillfora Albert en likvid om ytterligare cirka 34 MSEK. Inga
ytterligare emissionskostnader férvantas utgd for Overtilldelningsoptionen, varvid den
férvéntade nettolikviden fran Overtilldelningsoptionen uppgar till cirka 34 MSEK.
Emissionskostnaderna, som totalt forvantas uppga till 19 MSEK, betalas av Bolaget.
Den totala forvéntade nettolikviden uppgar saledes till 245 MSEK, forutsatt fullt
utnyttjande av nyemissionen i Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen. Den
férvantade nettolikviden fran nyemissionen i Erbjudandet, vilken uppgar till 211 MSEK,
och den férvantade nettolikviden frdn nyemissionen i Overtilldelningsoptionen, vilken
uppgar till 34 MSEK, kommer, i prioritetsordning, anvandas till:

e att stodja den fortsatta tillvaxten, organisk och/eller via forvarv (cirka 90 procent), och
e allmanna foretagsandamal (cirka 10 procent).

Nettolikviderna fran Erbjudandet respektive Overtilldelningsoptionen kommer saledes
att anvandas till samma anvandningsomraden och i samma prioritetsordning, i
enlighet med ovan tva punkter.

Bolaget har mottagit teckningsataganden fran Cornerstoneinvesterare, som dock inte
ar sakerstallda genom sparrmedel, pant, bankgaranti eller pa annat satt, uppgaende
till 160 MSEK, motsvarande 60,5 procent av Erbjudandet forutsatt att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

SEB tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet, for vilka de kommer att erhalla en sedvanlig erséattning. SEB har inom den
I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.



Riskfaktorer

Detta avsnitt behandlar de riskfaktorer och betydelsefulla omstdndigheter som bedoéms vara vdsentliga for
Alberts verksamhet och framtida utveckling. De riskfaktorer som beskrivs dr forenade med Alberts
verksamhet, bransch och marknader, men inkluderar dven operativa, strategiska, finansiella och legala
risker samt riskfaktorer avseende vdrdepapperen. Bedémningen av respektive riskfaktors vdasentlighet har
gjorts pd grundval av sannolikheten for dess férekomst och den férvéntade omfattningen av dess negativa
konsekvenser. | enlighet med Prospektforordningen dr de riskfaktorer som omndmns nedan begrdnsade till
risker som dr specifika for bolaget och/eller for vardepapperen samt till risker som dr vdsentliga for att
kunna fatta ett val underbyggt investeringsbeslut.

Beskrivningen nedan baseras pd information som var tillgénglig per datumet fér detta Prospekt. De
riskfaktorer som for ndrvarande bedoms som mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori och
efterfoljande riskfaktorer beskrivs utan inbordes rangordning.

Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Alberts
verksamhet, finansiella stélining och/eller rérelseresultat. De skulle ocksa kunna leda till att vdrdet pd
Bolagets aktier minskar, vilket skulle medféra att Bolagets aktiedgare forlorar hela eller en del av sitt
investerade kapital.

Risker hanforliga till Alberts verksamhet, bransch och marknad

Albert verkar pa en konkurrensutsatt marknad

Albert erbjuder digitala utbildningstjanster pa prenumerationsbasis i form av Albert Junior ("Junior”), Albert
("produkten Albert”), Albert Geo ("Geo”), Albert Code ("Code”) och Albert ABC ("ABC”). Tjansterna finns
tillgéngliga i appform och kan da laddas ner fran Apple App Store och Google Play. Alberts huvudmarknad
ar Sverige och darutover erbjuder Albert tjanster riktade mot Norge, Polen och Danmark, varav Sverige
under andra kvartalet 2021 stod fér 58 procent av den totala nettoomsattningen. Saledes representerar den
svenska marknaden en betydande del av den totala marknaden.

Bolaget verkar pa en internationellt konkurrensutsatt marknad déar utbildningstjanster med innehall for olika
malgrupper féorekommer. Bland annat finns stora aktorer i USA och Indien med etablerad narvaro och
kundbas. | marknader som de nyss namnda finns darmed i hog grad etableringstrosklar som kan komma att
krava stora investeringar av Albert. Det finns en risk for att investeringar i syfte att lansera befintliga och/eller
nya erbjudanden pa nya geografiska marknader inte blir Ionsamma och/eller att Bolaget inte uppnar en
tillfredstéllande prenumerationsbas som motiverar sadan investering. Bolagets expansion till nya
geografiska marknader riskerar darfor att begransas till ett mindre antal marknader an vad som annars hade
varit fallet.

Bolagets erbjudande kan utan storre investeringar efterliknas

Innehallet i Bolagets erbjudande baseras pa ldroplaner och annat tillgéngligt kursmaterial utvecklat for
relevanta arskurser. Bolagets huvudsakliga investering vid lansering pa nya geografiska marknader sker i
form av anlitande av lokal kompetens sasom larare och andra konsulter. Bolagets kostnader for att
bibehalla, uppdatera och nyutveckla relevant innehall till prenumeranter &r relativt begransade. Innehallet

"



baseras vidare pa allmént tillganglig information och/eller avtal med férlag som tillhandahaller kurslitteratur.
Det finns en risk for att en ny aktor med stark finansiering eller andra marknadsaktorer utan storre initiala
investeringar kan etablera sig pa Bolagets befintliga marknader eller sddana marknader som Bolaget &mnar
etablera sig pa. Eftersom Bolaget inte kan skydda innehallet i sitt erbjudande finns det en risk att
konkurrenter och andra marknadsaktorer kan lansera liknande tjanster vilket skulle paverka Bolagets tillvaxt
vasentligt negativt.

Anskaffning av nya prenumeranter och bibehallande av befintliga

Alberts anvandarbas avldgger en prenumerationsavgift i forskott mot obegransad anvandning av innehallet i
Bolagets erbjudande. Prenumeranter kan nar som helst avsluta sina prenumerationer och Bolaget ar darmed
i hog grad beroende av att kunna locka nya samt behalla befintliga prenumeranter. For att astadkomma
detta maste Albert kunna erbjuda attraktivt och aktuellt innehall. Intakter fran prenumeranter svarade for 100
procent av Bolagets nettoomsattning under 2020.

Bolaget mater Iopande antalet prenumeranter som fornyar sina prenumerationer. Data som Bolaget samlat
in visar att strax over 90 procent av anvdndarbasen via webbplatsen pa rullande sex manader valjer att
fornya sin prenumeration. Albert kan komma att behova vidareutveckla och forbattra sina befintliga tjanster
och lansera nya tjanster med tillkommande funktioner och innehall for att kunna méta efterfragan fran
befintliga och potentiella prenumeranter i takt med att deras preferenser forandras. Det finns en risk att
Albert inte lyckas vidareutveckla och forbattra sina befintliga tjanster samt lansera nya tjanster i den
utstrackning som kréavs for att Bolaget ska uppna tillvéxt och l6nsamhet.

Albert ar beroende av att Bolagets priser fortsatt uppfyller befintliga prenumeranters preferenser och ar
attraktiva for potentiella nya prenumeranter. Om Bolaget misslyckas i detta avseende, exempelvis genom
prishojningar, finns det en risk for minskad Ionsamhet och/eller forsamrad tillvaxt.

Tillvaxten av Alberts prenumerationsbas och storleken pa Bolagets intdktsretention &r viktiga faktorer som
kan inverka pa investerares bedémning av Alberts prestation. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas leva
upp till marknadens forvantningar, till exempel genom att inte mota forvantat antal prenumeranter,
innebé&randes att Alberts tillvéxt inte uppnar forbestamda mal och som ytterst kan férséamra Bolagets
framtida finansieringsmojligheter.

Marknadsforingskostnader och marknadsforingsatgarder

| syfte att oka kannedomen om Alberts erbjudande och varva nya prenumeranter har Albert historiskt
investerat avsevart i marknadsforing. Det finns ett tydligt samband mellan investeringar i
marknadsforingsatgarder och 6kad tillvaxt i Bolagets anvdndarbas. Marknadsforingskostnader, beraknat
sasom Ovriga externa kostnader, har tidigare varit en stor del av Bolagets utgifter och uppgick till 70 procent
av Bolagets 6vriga externa utgifter for rakenskapsaret 2019 och 71 procent for rékenskapsaret 2020.

Albert har haft och kommer dven fortsattningsvis att ha hoga utgifter for marknadsféringsatgarder for att
utoka sin prenumerationsbas, omsattning och darigenom tillvaxt. Utover finansiella resurser avsatts aven en
inte obetydlig del av personaltiden for att utforma marknadsforingskampanjer riktade mot olika
anvandargrupper och marknader. Bolaget nyttjar flertalet marknadsféringsmetoder sdsom annonsering pa



Facebook, via influencers, banners pa hemsidor och TV-reklam. Utfallet av marknadsforingsatgarder ar i hog
grad beroende av malgruppen och intresset for Bolagets erbjudande. En eller flera upprepade misslyckade
marknadsforingsatgéarder riskerar att negativt inverka pa forvantad kundanskaffningstakt av prenumeranter
och Bolagets resultat i relation till de kostnader som diverse marknadsforingsatgarder medfort.

Beroende av externa samarbetspartners

For att kunna bemota prenumeranternas preferenser ar Bolaget beroende av att kunna vidareutveckla sina
tjgnster. En viktig faktor for att Bolaget pa ett effektivt satt ska kunna genomfora utvecklingsatgarder ar att
kartlagga prenumeranters beteendemonster i produkterna. Under rékenskapsaret 2020 nyttjade 100
procent av prenumeranterna Bolagets produkter genom de appar som Bolaget tillgangliggor genom Apple
App Store och Google Play. For att kunna kartlagga prenumeranternas beteenden vid nyttjande av dessa
appar ar Bolaget beroende av att data fran prenumeranterna delas med Bolaget. Det finns en risk att
villkoren for Bolagets mojlighet att tillgangliggora produkterna via Apple App Store och Google Play
fordndras genom exempelvis att datadverforingen till Bolaget begransas. Villkoren for tillgéngliggérande pa
relevanta plattformar regleras av standardavtal vars innehall Bolaget saknar mojlighet att paverka. | det
yttersta ledet skulle forandringar av villkoren, och darmed den begransade nyttjanderatten av data, kunna
resultera i att Bolaget samre kan bemota prenumeranternas preferenser, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets mojligheter att vidareutveckla sina tjanster vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets
tillvaxt och omsattning.

Risker relaterade till covid-19 pandemin

Enligt Alberts bedomning har covid-19-pandemin accelererat utvecklingen av marknaden for digitala
utbildningstjénster. Exempelvis 6kade nedladdningarna inom segmentet utbildning pa Apple App Store med
i genomsnitt cirka 126 procent 30 dagar efter forekomsten av det 200:e bekraftade fallet av covid-19 i
jamforelse mot samma antal dagar fore', vilket enligt Bolagets bedémning indikerar en 6kad vilja att betala
for digitala utbildningstjanster. Det finns en risk for att den positiva utvecklingen av marknaden for digitala
utbildningstjanster och de beteendemonster som utvecklats hos prenumeranter under covid-19-pandemin
avtar i takt med att covid-19-pandemins effekter pa samhallet avtar, vilket i yttersta ledet riskerar att paverka
Alberts tillvaxt negativt.

Albert har historiskt i marknadsforingssyfte genomfort samarbeten med olika aktorer i samband med fysiska
evenemang, sasom idrottsaktiviteter. Under covid-19-pandemins pagaende har det forekommit att
forutsattningarna for att genomfora fysiska evenemang har begrénsats eller helt uteslutits. Det gar inte att
utesluta att ytterligare begransningar kan inforas som begransar eller helt utesluter mojligheterna att
genomfora fysiska evenemang. Det finns en risk for att planerade marknadsforingsaktiviteter stalls in eller
begransas, vilket skulle paverka Alberts anskaffning av prenumeranter, och darmed dven Bolagets resultat,
negativt.

" Enligt data fran SensorTower. Datan baseras pa utvecklingen i nio lander (Kina, Sydkorea, ltalien, Japan, Frankrike, Tyskland, Spanien,
USA och Storbritannien).
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Operationella risker

Risker relaterade till foretagsforvarv

Bolagets strategi innefattar savél organisk tillvdaxt som tillvaxt genom forvéarv. Bolaget forvarvade ar 2018
Edimia Education AB och kunde genom forvarvet vidareutveckla det som idag ar produkten Junior. Junior
utgor en viktig del av Bolagets befintliga verksamhet, produkterbjudande och ar enligt Bolagets bedomning
aven betydelsefull for Bolagets framtida tillvaxt.

Risker forknippade med forvéarv ar framst relaterat till integration sdsom utmaningar med att integrera ny
personal i Alberts befintliga verksamhet och utmaningar med att inkorporera forvérvat innehall och/eller
know-how, vilket kan medfora svarigheter att uppna férvantade synergieffekter med forvarvet. Sddana
svarigheter kan paverka Alberts tillvaxtmal negativt.

Vid forvarv av bolag med liknande eller kompletterande verksamhet som Alberts, exempelvis Edimia
Education AB, utgors riskerna bland annat av risker kopplade till att forvarvsbolagens befintliga projekt inte
motsvarar Bolagets forvantningar, att innehall inte kan vidareutvecklas i Bolagets egen regi eller att
forsaljningen inte utvecklas pa det satt som motiverade kopeskillingen vid forvarvstidpunkten. Vidare
genomgar alla forvarv en grundlig legal, finansiell och operationell granskningsprocess, det gar dock inte att
utesluta att vasentliga risker inte identifieras eller att ovan namnda risker uppstar.

Ovan namnda risker kan enskilt eller aggregerat foranleda att Bolaget behover gora nedskrivningar av
immateriella anldaggningstillgdngar hanforliga till forvarv om Bolagets forvantningar avseende framtida
intaktsstrommar anknutna till férvarvet inte uppnas.

Risker hanforliga till cyberattacker

Albert tillhandahaller en app-baserad utbildningsplattform for barn i aldersintervallen 3 — 16 ar med
malséattningen att erbjuda varje barn i Europa en skréaddarsydd laroupplevelse. Det faktum att Alberts
verksamhet &r baserad pa appar exponerar Bolaget for risker hanforliga till teknologi déribland att appar inte
ar tillgangliga for anvandare. Om nagon av Alberts applikationer av nagon anledning ar otillganglig for
anvéandare, skulle anvdndarna kunna krava att Albert aterbetalar prenumeranters avgifter, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter. Om nagon av Bolagets appar av nagon anledning ar otillganglig
for anvandare kan detta dven medfora negativ inverkan pa Alberts anseende och varumaérke.

Vidare kan Bolagets appar bli otillgéngliga for anvédndare om intrang sker i Alberts dataskydd. Intrang i
Alberts dataskydd kan ske genom attacker fran tredje parter exempelvis genom virus, skadlig kod,
ransomware och/eller nétfiske (Eng. phishing). Eventuella intrang i Bolagets dataskydd kan ske med eller
utan Alberts vetskap och darutéver kan intrang ocksa ske i skyddet hanforligt till Bolagets lokaler. Pa senare
tid har det forekommit ransomware med sofistikerad teknologi som hindrar foretag fran att fa tillgang till
dess data och Bolaget ar som sadant foremal for risker hanforliga till sddan ransomware. Eventuella intrang i
Bolagets dataskydd eller lokalerna dar Bolaget verkar kan orsaka bland annat datalackage till tredje parter,
med eller utan Bolagets vetskap. Ett dataldckage kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat, dartill kan ett datalackage ocksa ha en vésentlig negativ paverkan pa Alberts
anseende och varumarke.
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Dessutom har Bolaget genom att lagra data saval lokalt pa anvdndarnas enheter som i molnet genom
Mixpanel, Google och Stripe delvis dverlatit at tredje part att hantera anvéndarnas uppgifter pa ett sakert
satt. Darigenom kan Bolaget sakna kontroll over hur en potentiell attack mot tredje part hanteras, och detta
kan paverka Bolagets formaga att agera snabbt och effektivt om intrang sker i Bolagets dataskydd. Skulle
nagon av ovan risker materialiseras skulle dessa kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget
verksamhet och resultat.

Risker hanforliga till Bolagets formaga att rekrytera och behalla ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner

Bolagets verksamhet och framtida framgang &r beroende av Bolagets férmaga att rekrytera och behalla
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Per 30 juni 2021 hade Albert 40 anstallda och inhyrd
personal sasom konsulter.

Det rader hard konkurrens om hogkvalificerad personal med relevant kunskap och kompetens inom flera av
de omraden dar Albert verkar, exempelvis med nédvéandig kompetens inom marknadsforing och
mjukvaruutveckling. Om Bolaget misslyckas med att attrahera och behalla kvalificerade ledande
befattningshavare, nyckelpersoner eller andra kompetenta medarbetare till godtagbara villkor, finns det en
risk for att Bolaget inte kan utveckla sitt erbjudande inom digitala utbildningstjanster eller andra omraden.
Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Alberts tillvaxtmal, framtidsutsikter och resultat.

Vidare ar Albert ocksa beroende av vissa nyckelpersoner, sasom Bolagets grundare Arta Mandegari och
Salman Eskandari, for att kunna genomféra centrala processer som ar kansliga for storningar. Bada namnda
nyckelpersoner har varit med sedan Bolaget registrerades 2015 och besitter omfattande kunskaper om
Alberts verksamhet. Om Arta Mandegari, Salman Eskandari eller en eller flera ledande befattningshavare,
nyckelpersoner eller andra anstallda som ar betydelsefulla for centrala processer skulle lamna Bolaget eller
minska sitt engagemang i Bolaget finns det en risk for att Bolagets verksamhet och affarssituation paverkas
negativt.

Finansiella risker

Risker hanforliga till framtida kapitalbehov

Per 31 december 2020 uppgick summa eget kapital till 70 117 TSEK och per 30 juni 2021 uppgick summa
eget kapital till 48 210 TSEK. Vid en negativ finansiell utveckling for Bolaget finns en risk att Bolagets egna
kapital forbrukas. Under forsta halvaret 2021 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 21 796
TSEK och likvida medel till 43 389 TSEK samt i anslutning till Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas, forvantas Bolaget att erhalla en emissionslikvid om 230 MSEK, och upp till 264 MSEK om
overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, fore avdrag for transaktionskostnader.

Det &r Bolagets bedomning att Alberts nuvarande verksamhet kan uppna kassapositivt resultat, vilket dock
skulle forutsatta att Albert helt eller delvis upphor med sin tillvaxtagenda och/eller upphor med att finansiera
och utforska nya strategiska initiativ. | syfte att kunna mota uppsatta malsattningar och strategier avseende
tillvaxt ar Albert i behov av kapital saval nu som i framtiden. Skulle Bolagets kapital i framtiden vara lagt eller
skulle Bolagets kassaflode vara otillrdckligt kan Bolaget behdva ytterligare finansiering. Sadan framtida



finansiering kan komma fran aktiedgarna, eller tredje part genom offentliga eller privata
finansieringsalternativ. Dessutom kan marknadsférhallanden, den allmanna tillgéngligheten pa krediter,
Bolagets kreditbetyg samt osékerhet och/eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna paverka
mojligheten och tillgangligheten till finansiering negativt.

Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar sa krévs, att nytt kapital inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas med samre villkor an vad som galler for
finansiellt starkare bolag, och/eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och malsattningar eller att Bolaget inte kan anskaffa kapital alls.

Ovan namnda omstandigheter skulle kunna leda till att Bolagets marknadsposition forsamras i forhallande till
Bolagets konkurrenter och att vissa finansieringsalternativ innebar en utspadning for aktieagarna,
innebarande att varje aktieagares agarandel i Bolaget minskar. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Albert ar exponerat mot indirekta valutarisker genom att prenumerationspriset ar i lokal
valuta

Alberts tjanster erbjuds dels genom Bolagets webbplats, dels genom Apple App Store och Google Play
Store. Bolaget bestammer prenumerationspriset i respektive land utifran om prenumeranten tecknar sig for
nagon av Bolagets appar varigenom priserna sétts i lokal valuta. Apple och Google hanterar forséljningen i
samtliga valutor varefter de omvandlar prenumerationsavgifterna fran utlandsk valuta till SEK. Bolaget &r
indirekt exponerat mot utlandsk valuta da den direkta valutarisken &r begrédnsad till tidsintervallet fran att
den faktiska forsaljningen agt rum och utbetalning fran plattformségare skett i SEK. Vidare nyttjar Bolaget
betalleverantorer for prenumeranter som tecknas direkt genom Bolagets webbplats varigenom
valutaomrakningen sker hos betalleverantoren innan avgiften tillfors Albert. Prissattningen av Bolagets
tjignster exponerar Albert mot utlandsk valuta beroende pa vilken lokal marknad som prenumeranten
befinner sig i.

Bolaget rapporterar i tva finansiella segment: Sverige och dvriga lander. For tremanadersperioden som
slutade den 30 juni 2021 stod Sverige for cirka 58 procent och ovriga lander for cirka 42 procent av
nettoomsattningen. Nettoomsattningen var hanforlig till anvandare som betalade prenumerationsavgifter
motsvarande 25 procent i NOK, 4 procent i DKK, 7 procent i PLN och 1 procent i ovriga valutor. En
valutakursfordandring pa 5 procent mellan NOK och SEK skulle ha paverkat nettoomséttningen med cirka 333
TSEK, for mer information om valutakurseffekter — se "Operationell och finansiell éversikt —
Kdnslighetsanalys”. Om en eller flera av ovanstaende risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan Bolagets resultat och finansiella stéllning.



Risker hanforliga till aktierna

En aktiv, likvid och fungerande marknad for handel med Alberts aktier kanske inte
utvecklas, kursen for aktierna kan bli volatil och potentiella investerare kan forlora en del
av eller hela sin investering

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flera faktorer, sasom formagan att méta uppsatta finansiella
mal, utveckling av befintliga och nya produkter, forandringar i Alberts resultat och finansiella stéllning,
foréandringar i marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelning samt utbud och
efterfragan pa Alberts aktier. Fore Erbjudandet finns det inte nagon offentlig marknad for Alberts aktier. Det
finns en risk for att en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller, om en sadan utvecklas, att
den inte kommer att besta efter att Erbjudandet genomforts. Erbjudandepriset kommer att faststallas genom
ett anbudsforfarande och kommer foljaktligen att baseras pa efterfrdgan och de generella
marknadsforhallandena. Erbjudandetpriset har faststéllts av Bolagets styrelse i samrad med SEB baserat pa
ett antal faktorer, inklusive kontakter med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra institutionella
investerare, radande marknadsférhallanden samt en jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa liknande marknadsplatser. Detta pris kommer inte nédvandigtvis
att aterspegla den kurs som investerare pa marknaden kommer vara villiga att képa och salja aktierna till
efter Erbjudandet. Ovanstaende faktorer kan ha en negativ paverkan pa aktiernas likviditet och kan resultera
i lag handelsvolym. Likviditeten pa vardepapperna kan negativt paverka den kurs till vilken en investerare i
Bolagets aktier kan avyttra aktierna nar investeraren avser att genomfora en forsaljning inom ett kortare
tidsspann, vilket skulle kunna paverka investerares mojlighet att sélja vidare aktien till erbjudandepriset eller
hogre. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Befintliga aktiedagares forsaljning av aktier kan fa aktiekursen att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis omfattande forsaljningar av befintliga
aktiedgare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller nagon av de styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare som innehar aktier.

Vissa storre aktiedgare, styrelseledamoter och vissa anstéllda i Albert har atagit sig att, med vissa undantag
och fram till och med 180 dagar, respektive 360 dagar for ledande befattningshavare och styrelse, efter
forsta dag for handel, inte sélja sina aktier eller pa annat satt inga transaktioner med liknande effekt utan
foregdende skriftligt medgivande fran SEB. Efter att tillamplig Lock up-period har 16pt ut kommer det sta de
aktiedagare som berorts av Lock up-perioden fritt att salja sina aktier i Albert. Forsaljningen av stora mangder
av Alberts aktier av Alberts befintliga aktiedgare efter utgangen av lock up-perioder, eller uppfattningen om
att en sadan forséljning kommer att ske, skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Alberts aktiekurs.

Huvudagarna kommer aven fortsattningsvis att ha betydande inflytande over Albert efter
Erbjudandet och kan forsena eller forhindra forandringar i kontrollen over Bolaget

Om Erbjudandet fulltecknas och overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut, kommer Bolagets befintliga
huvudagare, bestaende av Schibsted ASA, Abanico Invest AB och Muirfield Invest Aktiebolag, att &ga totalt
cirka 30,4 procent av Bolagets aktier efter Erbjudandet. Det ar saledes sannolikt att huvudagarna
tillsammans dven fortsattningsvis kommer att ha betydande inflytande dver utgangen i de drenden som



hanskjuts till Alberts aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och eventuella
samgaenden, konsolideringar eller forsaljningar av samtliga, eller nastan samtliga, av Bolagets tillgangar.
Dessutom kan huvudagarna komma att ha betydande inflytande 6ver Bolagets verksamhet och dess
ledande befattningshavare. Tva av Cornerstoneinvesterarna, Consensus Asset Management AB och Strand
Kapitalforvaltning AB, kommer dessutom, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut, att tillsammans aga totalt cirka 15,09 procent av Bolagets aktier efter Erbjudandet, vilket
medfor att dven dessa kan ha sadant inflytande som de befintliga huvudagarna.

Huvud&garnas intressen kan avvika vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets eller andra aktiedgares
intressen, och huvudagarna kan komma att gemensamt eller individuellt, sdsom tillampligt, utova sitt
inflytande 6ver Albert pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan en konflikt
uppsta mellan huvudégarnas intressen a ena sidan och Bolagets eller dess 6vriga aktiedgares intressen a
andra sidan nar det géller framtida potentiella vinstutdelningsbeslut. Sadana konflikter kan fa en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade fran att delta i eventuella framtida
emissioner.

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra
lander kan dock omfattas av begrénsningar som hindrar dem fran att delta i sddana féretradesemissioner
eller pa andra satt forsvarar eller begrénsar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt Securities Act,
eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om teckningsratterna och de nya aktierna som
erbjuds inte har registrerats hos eller godkants av de behdriga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Albert
har ingen skyldighet att inlamna nagot registreringsdokument enligt Securities Act eller soka liknande
godkénnanden enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige savitt avser teckningsréatter och
aktier, och att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Albert
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utova sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida
foretradesemissioner skulle deras agande i Bolaget kunna spadas ut eller minska.

Alberts mojlighet att Iamna utdelning beror pa Bolagets framtida intakter, finansiella
stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar samt andra
faktorer

Albert befinner sig i en tillvaxtfas och enligt Bolagets befintliga utdelningspolicy avser Alberts styrelse att
inte foresla nagon utdelning pa kort till medellang sikt. Bolagets genererade kassafléden avses istallet att
aterinvesteras i tillvaxt, bade organiskt och via forvéarv. Framtida utdelningar kommer endast att ske om det
finns utdelningsbara medel hos Bolaget och med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital och Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Bolagets
mojligheter att lamna utdelning i framtiden av Bolagets finansiella stallning, resultat, kassafloden,
rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns aven en risk att Bolagets aktieagare inte kommer att
besluta om utdelning i framtiden.



Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som genereras av verksamheten for fortsatta
tillvaxtinvesteringar och for att utforska nya strategiska initiativ sdsom expansion till andra geografiska
marknader. Foljaktligen forutsatter framtida utdelningar att Alberts investeringar i Bolagets tillvaxtstrategi ar
framgangsrika, inneb&randes att saval nuvarande som framtida aktiedgare inte kan forvanta sig nagon
utdelning och att aktiedgares avkastning enbart &r baserad pa Bolagets akties kursutveckling. Det finns
vidare en risk for att Bolagets férmaga att attrahera investerare paverkas negativt med nuvarande
utdelningspolicy i férhallande till investerare vars investeringsbeslut sarskilt baseras pa mojligheten till
aterkommande utdelningar vilket skulle kunna paverka Alberts mojlighet till att genomféra
kapitalanskaffningsatgéarder framgangsrikt.

Atagandena fran Cornerstoneinvesterarna ar inte sikerstillda och kan ddrmed komma att
inte infrias

RoosGruppen AB, Abanico Invest AB, Muirfield Invest Aktiebolag, Consensus Asset Management AB och
Strand Kapitalforvaltning AB ("Cornerstoneinvesterarna”) har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet for
motsvarande sammanlagt omkring 160 MSEK. Cornerstoneinvesterarna kommer sammanlagt att inneha
cirka 36,3 procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande (baserat pa fullt
utnyttjande av overtilldelningsoptionen och inkluderande redan befintligt aktieinnehav i Bolaget).
Cornerstoneinvesterarnas adtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att Cornerstoneinvesterarnas
ataganden, helt eller delvis, inte kommer att kunna infrias. Cornerstoneinvesterarnas ataganden &r vidare
forenade med vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband
med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomférs inom en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk for att Cornerstoneinvesterarna inte uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Erbjudandets genomforande.



Inbjudan till forvarv av aktier i Albert

Albert och dess aktieagare har beslutat att anskaffa kapital och genomfora en agarspridning av Bolagets
aktier. Bolagets styrelse har for avsikt att ansoka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North. Nasdag kommer att godkanna Alberts ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier
under forutséattning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan
samt att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier. Berdknad forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North &r den 1 oktober 2021.

| enlighet med villkoren i Prospektet inbjuds investerare att forvarva hogst 4 693 878 nyemitterade aktier i
Albert, vilket, om Erbjudandet fulltecknas, kommer att medfdra att Albert tillfors cirka 230 MSEK fore
avdrag for transaktionskostnader. Ytterligare information rorande Bolagets nuvarande aktieagare och det
antal aktier som de kommer att inneha efter Erbjudandets genomforande finns i avsnitt ”Aktiekapital och
agarforhallanden - Agarstruktur”.

Priset per aktie i Erbjudandet ("Erbjudandepriset”) har faststéllts till 49 SEK av Bolagets styrelse i samrad
med SEB baserat pa ett antal faktorer, inklusive kontakter med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra
institutionella investerare, radande marknadsforhallanden samt en jamforelse med marknadspriset for
andra jamforbara bolag vars aktier ar upptagna till handel pa liknande marknadsplatser.

Med stdd av bemyndigande fran arsstamman i Bolaget som holls den 17 maj 2021 avser Bolagets styrelse
att besluta om nyemissionen av och hogst 4 693 878 aktier. Emissionen kommer att genomforas i
samband med forsta dagen for handel den 1 oktober 2021 pa Nasdaq First North. Efter Erbjudandets
genomforande kommer Alberts aktiekapital att uppga till hdgst 843 806,40 SEK foérdelat pa 16 876 128
aktier, varav de nyemitterade aktierna i Erbjudandet utgor hogst cirka 27,8 procent.

For att tacka en eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit sig att utfarda en
option till SEB, vilken innebar att SEB har ratt att begara att ytterligare hogst 704 081 aktier emitteras,
motsvarande 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, till ett pris som motsvarar
Erbjudandepriset ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis,
under en period om 30 dagar fran férsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut, kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 5 397 959 nyemitterade aktier, fran 12 182 250 aktier till 17 580 209 aktier,
vilket motsvarar cirka 30,7 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter Erbjudandet.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 230 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
uppgar det totala vardet av Erbjudandet till cirka 264 MSEK.
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Cornerstoneinvesterarna har, pa samma villkor som 6vriga investerare, atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet till ett belopp om sammanlagt 160 MSEK, motsvarande cirka 18,6 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet (under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Cornerstoneinvesterarna kommer att prioriteras i tilldelningen
av aktier i Erbjudandet och erhalla full allokering enligt respektive atagande. Atagandena berattigar inte till
nagon erséttning eller annan kompensation.

Goteborg, den 21 september 2021
eEducation Albert AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Albert tillhandahaller en app-baserad utbildningsplattform for barn i aldersintervallen 3 — 16 ar med
malsattningen att erbjuda varje barn i Europa en skraddarsydd laroupplevelse. Bolaget erbjuder digitala
utbildningstjanster pa prenumerationsbasis. Albert grundades 2015 och har sitt huvudkontor i Géteborg.

Albert befinner sig i en intensiv tillvaxtfas. Bolagets antal betalande prenumeranter har enligt Bolagets
data 6kat fran cirka 6 400 vid utgangen av ar 2018 till cirka 59 700 vid utgangen av andra kvartalet 2021.
Vid utgangen av andra kvartalet 2021 uppgick Bolagets arliga aterkommande intékter (Eng. annual
recurring revenue, "ARR”) till 69,1 MSEK.

Albert har historiskt haft en stark tillvaxt genom att kontinuerligt utveckla sitt erbjudande genom utokat
produktutbud av digitala utbildningstjanster. Albert har en ambition att framgent dka tillvaxten och
utforskar standigt flera strategiska initiativ, sdsom att véxa genom sin forvarvsagenda och genom
organisk tillvaxt, daribland geografisk expansion och att bredda erbjudandet genom egen
produktutveckling. Det kommer kravas omfattande kapital for att genomfora Bolagets planer och
utveckling. Betydande investeringar kommer att kravas for att Bolaget ska kunna genomfora
marknadsforings- och tillvaxtstrategin saval kortsiktigt som langsiktigt.

Det ar Bolagets bedomning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse likvida medel som
kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning.
Bolaget beddémer att behovet av kapital for kommande tolv manader uppgar till cirka 94,6 MSEK. Enligt
Bolagets bedémning beraknas brist pa rérelsekapital uppkomma under forsta kvartalet 2022.
Underskottet i rorelsekapital berdknas uppga till cirka 58 MSEK.

Bolaget kommer att genomfora en nyemission i samband med Erbjudandet. Nyemissionen forvantas
tillféra Albert en likvid om cirka 230 MSEK innan avdrag for emissionskostnader vilka berdaknas uppga
upp till 19 MSEK, varvid den férvantade nettolikviden fran nyemissionen uppgar till 211 MSEK. Om
Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo férvantas den tillféra Albert en likvid om ytterligare cirka 34
MSEK. Inga ytterligare emissionskostnader forvantas utgd for Overtilldelningsoptionen, varvid den
forvantade nettolikviden frdn Overtilldelningsoptionen uppgar till cirka 34 MSEK. Emissionskostnaderna,
som totalt forvantas uppga till 19 MSEK, betalas av Bolaget. Den totala forvantade nettolikviden uppgar
saledes till 245 MSEK, forutsatt fullt utnyttjande av nyemissionen i Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen. Den férvantade nettolikviden fran nyemissionen i Erbjudandet, vilken uppgar till
211 MSEK, och den forvantade nettolikviden fran nyemissionen i Overtilldelningsoptionen, vilken uppgar
till 34 MSEK, kommer, i prioritetsordning, anvandas till:

° att stodja den fortsatta tillvaxten, organisk och/eller via forvarv (cirka 90 procent), och
° allménna foretagsandamal (cirka 10 procent).
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Nettolikviderna fran Erbjudandet respektive Overtilldelningsoptionen kommer séledes att anvandas till
samma anvandningsomraden och i samma prioritetsordning, i enlighet med ovan tva punkter.

Om Bolaget inte kan tédcka sitt rorelsekapitalunderskott med medel fran Erbjudandet kommer Bolaget, i
samband med att rorelsekapitalsunderskottet uppstar, att behdva revidera sin marknadsforings- och
tillvaxtstrategi samt sin forvarvsagenda och soka alternativa finansieringsmojligheter i form av exempelvis
banklan, foretradesemission, riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran befintliga eller nya
aktieagare. Om Bolaget inte kan finna alternativa finansieringslosningar kommer Bolaget behova begransa
sin verksamhet, framforallt gallande sin marknadsforings- och tillvaxtstrategi samt sin forvarvsagenda.

Cornerstoneinvesterarna har dessutom lamnat teckningsataganden, som dock inte &r sékerstéllda
genom spéarrmedel, pant, bankgaranti eller pa annat satt, uppgaende till 160 MSEK, motsvarande 60,5
procent av Erbjudandet férutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Albert anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Alberts
utveckling, som ytterligare kommer att oka kannedomen bland nuvarande och potentiella kunder och
leverantdrer om Albert och dess verksamhet samt starka Bolagets formaga att varva och bibehalla
personal.

| 6vrigt hdnvisas till de fullsténdiga detaljerna i detta Prospekt, som har upprdttats av styrelsen for
eEducation Albert AB (publ) i samband med noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq First North och
Erbjudandet i samband med noteringen.

Styrelsen f6r eEducation Albert AB (publ) ér ansvarig for innehdllet i detta Prospekt och enligt
styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebdrd har uteldmnats.

Goteborg, 21 september 2021

eEducation Albert AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 4 693 878 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget. Genom nyemissionen
kommer Albert att tillforas cirka 230 MSEK, och upp till cirka 264 MSEK om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo, fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:

e  Erbjudandet till allménheten i Sverige?
e  Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet®

ISIN-koden for Bolagets aktie ar SEO016797989. Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggdras genom ett
pressmeddelande som kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets webbplats (www.hejalbert.se) omkring den 1
oktober 2021.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit sig att utfarda en
option till SEB, vilken innebar att SEB har ratt att begara att ytterligare hogst 704 081 aktier emitteras,
motsvarande 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, till ett pris som motsvarar
Erbjudandepriset. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30 dagar fran
den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North. For ytterligare information om
Overtilldelningsoptionen, se "Legala frégor och kompletterande information-Avtal om placering av aktier".

Fordelning av aktier
Fordelningen av aktier mellan respektive del av Erbjudandet baseras pa efterfragan. Férdelningen kommer
att faststéllas av Bolagets styrelse i samrad med SEB.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststallts till 49 SEK per aktie av Bolagets styrelse i samrad med SEB baserat pa ett
antal faktorer, inklusive kontakter med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra institutionella investerare,
radande marknadsforhallanden samt en jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa liknande marknadsplatser.

2 Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av hogst 20 000 aktier.
3 Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 20 000 aktier.
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Anmalan
Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmalan fran allménheten om forvérv av aktier ska ske under perioden 22 september 2021 - 29 september
2021 och avse lagst 100 aktier och hogst 20 000 aktier i jamna poster om 50 aktier. Bolagets styrelse
forbehaller sig ratten att forkorta eller forlanga anmalningstiden. Meddelande om sadan eventuell forkortning
eller forlangning lamnas genom pressmeddelande. Endast en anmalan per investerare far goras. Om flera
anmalningar gors forbehalls ratten att endast beakta den forst mottagna. Anmalan &r bindande.

Anmalan via SEB

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos SEB maste ha en vardepappersdepa eller ett
investeringssparkonto ("ISK") hos SEB. Personer som inte har en vardepappersdepa eller ISK hos SEB maste
Oppna sadant konto eller sddan depa fore anmalan om forvéarv av aktier. Observera att det kan ta viss tid att
Oppna vardepappersdepa eller ISK. Vid forvérv av aktier som ska registreras pa ett ISK maste betalning alltid
ske med medel som finns tillgangliga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepa eller ISK hos SEB som anges ska, for perioden som boérjar kl. 00:00 den 30
september 2021 till och med kl. 23:59 den 5 oktober 2021, motsvara lagst det belopp som anmalan avser,
berdknat pa Erbjudandepriset. Detta innebér att innehavaren férbinder sig till att halla beloppet tillgangligt pa
angiven vardepappersdepa eller ISK under den namnda perioden och att innehavaren ar medveten om att
ingen tilldelning av aktier kan komma att ske om beloppet ar otillrackligt under denna period. Observera att
beloppet inte kan disponeras under den angivna perioden. Sa snart som mojligt efter att tilldelning har agt
rum kommer medlen att vara fritt tillgangliga for de som inte erhaller tilldelning. Medel som inte &r tillgdngliga
kommer att medfora ratt till ranta under den angivna perioden i enlighet med villkoren for den
vardepappersdepa eller ISK som anges i anmaélan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmalan om forvarv ske via SEB:s internetbank med hjalp av
Digipass, BankID eller Mobilt BankID (narmare anvisningar finns pa SEB:s webbplats, www.seb.se). Anmélan
genom SEBSs Internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 23:59 den 29 september 2021. OBS! Du som ar
kund i SEB Private Banking ska inte teckna dig via SEB:s internetbank, utan istallet teckna dig via din
aktiemaklare eller private banker.

Anmalan via Avanza

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza maste ha en vardepappersdepa eller ett ISK hos
Avanza. Personer som inte har ett konto hos Avanza maste 6ppna sadant konto fore anmélan om forvéarv av
aktier. Att Oppna en vardepappersdepa eller ISK hos Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.

Kunder som har vardepappersdepa eller ISK hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier via Avanza
internettjanst fran den 22 september 2021 till och med kl. 23:59 den 29 september 2021. For att inte forlora
sin ratt till eventuell tilldelning ska depakontokunder hos Avanza ha tillrdckliga likvida medel pa depa eller
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ISK under perioden fran sista tidpunkt fér anmalan till och med likviddagen, vilken beraknas vara perioden
fran och med kl. 23:59 den 29 september 2021 till och med kl. 23:59 den 5 oktober 2021. Mer information
om ansokningsprocessen genom Avanza finns pa www.avanza.se.

Erbjudandet till institutionella investerare

Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige och i utlandet &ger rum under perioden fran och
med 22 september till och med 30 september 2021. Intresseanmalningar fran institutionella investerare i
Sverige och fran utlandet ska ske till SEB (i enlighet med sérskilda instruktioner).

Viktig information om LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument ("MIFID II") behover alla investerare en global identifieringskod for att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner sedan 2018. Dessa krav medfor att samtliga juridiska personer behover ansoka
om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer behover ta reda pa sitt NPID-
nummer (Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier), for att kunna teckna aktier i Erbjudandet.
Observera att det ar aktietecknarens juridiska status som avgor om det kravs en LEI-kod eller ett NPID-
nummer som behovs samt att SEB kan vara forhindrade att genomfora transaktionen at personen i fraga om
ingen LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska personer som behover en LEI-
kod kan vanda sig till nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner géllande det globala
LEl-systemet aterfinns pa www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. For
fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av "SE" fljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller ndgot annat én svenskt medborgarskap kan NPID-numret
vara nagon annan typ av nummer.

De som avser att anmala intresse for teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer)
snarast da denna information maste anges i anmalan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse i samrad med SEB, dar
malet &r att uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North. Tilldelningen &r inte
beroende av nar anmalan lamnas under anmalningsperioden.

Tilldelning till allmanheten i Sverige

| handelse av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma ske genom ett slumpmassigt urval. Tilldelning till
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de personer som erhaller aktier inom ramen for Erbjudandet kommer i forsta hand att ske sa att ett visst antal
aktier tilldelas per anmalan.

Tilldelning till institutionella investerare

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
utomlands ska, som namnts ovan, goras i syfte att uppna en god och stark institutionell &garbas. Tilldelning
till institutioner som lamnar intresseanmalning sker helt diskretionart.

Cornerstoneinvesterarna, vilka har atagit sig att forvérva aktier inom ramen for Erbjudandet, kommer dock att
ges foretradesratt i relation till Ovriga investerare upp till det totala antalet aktier i Erbjudandet som de har
atagit sig att forvarva.

Information om tilldelning och betalning

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Tilldelning forvantas ske omkring den 1 oktober 2021. Snarast darefter kommer avrakningsnotor att skickas
till dem som har erhallit tilldelning inom ramen for Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far inget
meddelande.

Besked om tilldelning kommer att bli tillgangligt kl. 09.00 den 1 oktober 2021 via respektive banks
internettjanster.

Likvid for tilldelade aktier kommer att dras fran angiven vardepappersdepa eller ISK den 5 oktober 2021. Om
tillrackliga medel inte finns pa angiven vardepappersdepa eller ISK pa likviddagen, 5 oktober 2021, eller om
full betalning inte erldggs i ratt tid, kan tilldelade aktier dverlatas och saljas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan dverlatelse understiga Erbjudandepriset kan den som initialt erhdll tilldelning av
aktier i Erbjudandet fa svara for mellanskillnaden.

For ISK hos SEB och Avanza galler foljande: Om anmalan resulterar i tilldelning kommer respektive bank att
forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet for vidareforsaljning till ISK-innehavaren for
Erbjudandepriset.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas erhalla information om tilldelning omkring den 1 oktober 2021 i s&rskild
ordning, varefter avrakningsnotor skickas ut. Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast
den 5 oktober 2021 enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan. Notera att om full betalning inte sker
i ratt tid kan de tilldelade aktierna komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle priset vid sddan 6verlatelse
understiga Erbjudandepriset kan den som initialt erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara for
mellanskillnaden.
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Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden berdknas, for saval institutionella investerare som for
allmanheten i Sverige, ske omkring den 5 oktober 2021, varefter Euroclear Sweden skickar ut en VP-avi som
anger det antal aktier som har registrerats pa mottagarens konto. Aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat kommer att meddelas i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Notering pa Nasdaq First North

Nasdaq Stockholm har den 27 augusti 2021 meddelat att de gjort bedomningen att Bolaget uppfyller de
noteringskrav som finns for att Aktierna ska kunna upptas till handel pa den multilaterala handelsplattformen
Nasdaq First North. Nasdaq First North ar inte en reglerad marknad. Nasdaqg Stockholm kommer att
godkanna ansokan om notering av Aktierna under forutsattning att vissa villkor uppfylls, bland annat att
sedvanligt spridningskrav uppfylls senast pa noteringsdagen och att Bolaget lamnar in en ansdkan om
upptagande till handel. Handel med Bolagets aktier berdknas paborjas den eller omkring den 1 oktober
2021,

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB, i den utstrdckning det &r tillatet enligt svensk ratt, genomfora
transaktioner i syfte att stabilisera, uppratthalla eller pa andra satt stddja marknadspriset for Bolagets aktier,
under en period om upp till 30 dagar fran det att handel med Bolagets aktier inleds pa Nasdaq First North.
For ytterligare information om stabilisering, se "Legala frdgor och kompletterande information-Stabilisering".

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande som kommer att
finnas tillgéngligt pa Albert webbplats (www.hejalbert.se) omkring den 1 oktober 2021.

Ratt till utdelning

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att aktierna har noterats. Beslut om vinstutdelning foreslas av styrelsen och fattas av
bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade
aktieinnehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for slutforande av Erbjudandet

Erbjudandet &r villkorat av att Placeringsavtalet ingas mellan Bolaget, SEB och vissa storre aktiedgare i
Bolaget, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls och att avtalet inte ségs upp. SEB:s atagande att enligt
Placeringsavtalet formedla kopare till, eller for det fall sddant férmedlande misslyckas sjélva kopa, aktierna ar
bland annat villkorat av att vissa force majeure-handelser inte intraffar, att det inte sker nagon vasentligt
negativ forandring i Bolagets verksamhet samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls. SEB kan saga upp
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Placeringsavtalet fram till och med likviddagen, den 5 oktober 2021, om exempelvis ndgon vasentlig negativ
handelse skulle intraffa eller om nagot annat villkor i Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid Erbjudandet skulle
avbrytas och varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i enlighet med Erbjudandet. Detta
innebér att handeln i Bolagets aktier kommer att vara villkorad under de tva forsta handelsdagarna. For
ytterligare information, se "Legala fradgor och kompletterande information- Avtal om placering av aktier "

Ovrig information

Information till investerare

Att SEB ar Global Coordinator innebar inte i sig att SEB betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Investeraren”) som kund hos SEB. Investeraren betraktas som kund avseende Erbjudandet av SEB endast
om SEB har lamnat rad till Investeraren om Erbjudandet eller annars har kontaktat Investeraren individuellt
angaende Erbjudandet eller om Investeraren har anmalt sig genom SEB:s kontor eller internetbank. Foljden
av att SEB inte betraktar Investeraren som kund for Erbjudandet ar att reglerna gallande skydd for
investerare i lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden inte kommer tillampas pa investeringen. Detta
innebér bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller passandebeddémning ar tillampliga pa
investeringen. Investeraren ar darmed ensamt ansvarig for att ha tillracklig erfarenhet och kunskap for att
forsta riskerna som &r forenade med investeringen.

Information till distributorer

Med hanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID Il, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av MIFID II, och (c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i
den svenska vardepapperslagen samt kapitel 5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler gallande
investeringstjanster och -aktiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II”), och utan
ersattningsansvar for skador som kan avila en "producent” i enlighet med Produktstyrningskraven i MiFID I,
har aktierna i Bolaget varit foremal for en process for produktgodkannande, dar malmarknaderna for aktierna
i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (i) investerare som uppfyller kraven pa en professionell kund
och en godtagbar motpart, var for sig en "Malmarknad” i enlighet med MiFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i forordning (EU) nr 600/2014 sasom den ingar i nationell
ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MiFIR”), och utan ersattningsansvar pa
skadestandsréattslig, avtalsrattslig eller annan grund som annars kan avila en "producent” (enligt UK MiFIR),
har aktierna i Erbjudandet varit foremal fér en process for produktgodkéannande, varigenom det har faststallts
att aktierna (i) &r kompatibla med en malmarknad som utgors av icke-professionella kunder enligt
definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning (EU) nr 2017/565 sasom den ingar i nationell ratt enligt European
Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct of
Business Sourcebook och professionella kunder i UK MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samtliga kanaler
som ar tillatna enligt UK MIFIR. Part som sedermera erbjuder, saljer eller rekommenderar aktier i Erbjudandet
(en "distributor”) ska beakta malmarknadsbedémningen. En distributor som ar foremal for FCA Handbook
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Product Intervention and Product Governance Sourcebook ar dock skyldig att genomfora sin egen
bedoémning av malmarknaderna for aktierna i Erbjudandet (genom att antingen anvanda eller forfina
ovannamnda malmarknadsbeddmning) och bestamma lampliga distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbeddémningen ska distributorerna notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det ar inte garanterat att en investerare kommer att aterfa hela eller delar av det investerade
kapitalet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt eller ett kapitalskydd; och en investering i
Bolagets aktier ar bara lamplig for en investerare som inte behdver en garanterad intakt eller kapitalskydd
och som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar férmogen att
utvérdera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga ekonomiska medel for
att kunna béra saddana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte kraven i
nagra avtalsmassiga, juridiska eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbjudandet.
Malmarknadsbedomningen &r att inte att anses som (a) en lamplighetsbedémning i enlighet med MiIFID I
eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp investerare att investera i,
inforskaffa eller vidta nagra atgérder avseende aktier i Bolaget. Varje enskild distributér ansvarar for sin egen
Malmarknadsbedodmning avseende aktier i Bolaget och for att faststélla lampliga distributionskanaler.

Information om hantering av personuppgifter

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna personuppgifter till SEB. Personuppgifter som
lamnas till SEB kommer att behandlas i datasystem i den man som kravs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Personuppgifter som har erhallits fran andra kallor &n kunden kan komma
att behandlas. Personuppgifter kan ocksa behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
SEB samarbetar. Information rérande behandlingen av personuppgifter Iamnas av SEB:s kontor, som ocksa
tar emot begaran om réattelser av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhamtas fran SEB genom
en automatisk process som tillhandahalls av Euroclear Sweden.
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Marknadsoversikt

Informationen i detta Prospekt som avser marknadsférhallanden, marknadsutveckling, tillvéxttal,
marknadstrender och konkurrenssituationen pa de marknader och i de regioner ddr Albert ér verksam
baseras pa data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller ér upprdttande av Bolaget baserat pd intern
information och information i sGdana tredjepartsrapporter. Albert har strévat efter att anvédnda den senaste
tillgéngliga informationen fran relevanta kdllor, sGsom HolonlQ, Skolverket och SensorTower. Information har
Gtergivits exakt och, savitt Bolaget kan kdnna till och férsékra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Albert anser att dessa kdllor dr tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering av informationen gjorts, varfor riktigheten och fullstdndigheten inte kan garanteras.

Introduktion

Oversikt 6ver skolresultat

Efterfragan pa utbildning dkar. | OECD-landerna har andelen av befolkningen i dldersintervallet 25-34 ar med
eftergymnasial utbildning 6kat fran 41 procent ar 2015 till 45 procent ar 2019, enligt data fran OECD. Vidare
forvantas globala utgifter relaterade till utbildning och uppléarning 6ka med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om cirka 6 procent fran 5 400 miljarder USD ar 2020 till 7 300 miljarder USD ar 20254, vilket enligt Alberts
uppfattning kan harledas till en 6kad efterfragan pa utbildning.

Samtidigt finns betydande problem med befintliga moderna skolsystem. Provresultaten i 1asforstaelse,
matematik och vetenskap har enligt PISA-undersokningarna haft en negativ utveckling i OECD-landerna under
perioden 2000-2018.5

Andelen elever i arskurs 9 i Sverige som inte fick godkant resultat pa nationella provet i matematik uppgick
lasaret 2018/19 till cirka 17 procent.® | Sverige utgor vidare underskottet av ldrare en begransande faktor. Cirka
69 000 larare berédknas behova anstéllas under aren 2019-2023 for att uppfylla framtida behov.” Dartill ar
undervisningen generellt baserad pa standardiserade metoder och material, vilket medfor att graden av
individualisering ar 1ag.

Genomshnittliga PISA-testresultat fér 15-3ringar (OECD-lander, 2000-2018) ?Zrz)ciesl/j\;)elever i drskurs 9 som ej blivit godkédnda pd svenska nationella proven

505 17%

500
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4% 4%

480
475 T

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 Matematik Engelska Svenska

Lasforstaelse Matematik Naturvetenskap

4 Enligt data fran HolonlQ (Global Education Technology in 10 Charts, January 2021).

5 Enligt data fran PISA (OECD), 2000, 2003, 2006, 2009, 2012, 2015, och 2018 inom I&dsning, matematik och naturvetenskap.
6 Enligt Skolverkets statistik (Grundskolan Ak9, tabell 13A-13C).

7 Enligt Skolverket, Lararprognos 2019.
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Rekrytering av nya larare for att tillgodose
behoven 2019-2033, Sverige (tusental)

191

36% av totala antalet larare
under 2018 skulle behovas
for att tillgodose behoven

------------ 46 45

Antal larare 2019-2023 2024-2028 2029-2033
2018!

8,9

Komplement till utbildningen som erbjuds i moderna skolsystem

Enligt Alberts uppfattning medfor den 6kade efterfragan pa utbildning, de otillfredsstéllande skolresultaten,
situationen avseende tillgangen pa larare och den l1dga graden av individualisering en okad efterfragan pa
komplement till den utbildning som erbjuds i moderna skolsystem.

Privatundervisning &r enligt Alberts uppfattning ett exempel pa ett sddant komplement. Privatundervisning
medfor emellertid en betydande kostnad. Exempelvis visade Bolagets undersokning av listpriser hos fyra

privatundervisningsforetag i Sverige och Danmark att kostnaden for privatundervisning hos dessa aktorer
uppgick till mellan cirka 2 000 — 4 000 SEK per manad™. Enligt Bolagets uppfattning ar denna kostnad en
betydande troskel for majoriteten av hushallen i Alberts nuvarande och potentiella marknader.

Forutom traditionell privatundervisning utgor digitala utbildningstjanster (Eng. educational technology,
"EdTech”) ett attraktivt komplement till klassrumsundervisningen i moderna skolsystem. Manadskostnaden for
digitala utbildningstjanster ar enligt Alberts uppfattning i regel betydligt lagre an kostnaden for
privatundervisning, vilket gor digitala utbildningstjanster mer lattillgangliga. Kostnaden for de digitala
utbildningstjanster som Albert tillhandahaller &r 99 — 189 SEK per manad (eller motsvarande cirka belopp i
lokal valuta och beroende pa vilken plattform kdpet sker genom).

8 Larare och forskolelarare.
9 Enligt Skolverket, Lararprognos 2019.
10 Baserat pa listpriser och antagande om en privatlektion om 120 minuter per vecka samt 31 dagar per manad.
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Marknaden for digitala utbildningstjanster vaxer

EdTech-sektorn forvantas vaxa fran att utgora cirka 3,6 procent till cirka 5,2 procent av de totala globala
utgifterna for utbildning och upplarning under perioden 2020 — 2025, samtidigt som de totala globala
utgifterna for utbildning och upplérning férvantas 6ka med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (Eng. compound
annual growth rate, "CAGR”) om 6 procent under samma period."

Globala utgifter fér utbildning (miljarder USD)

U 4
6% CP
————— 7 300
5400 EdTech som andel av totala globala utgifter fér utbildning
5,2%
3,6%
2020 2025 2020 2025

Sarskilt starkt forvantas de globala bruttointakterna fran app-baserade digitala utbildningstjanster att 6ka.
Bruttointdkterna pa denna del av marknaden for digitala utbildningstjanster, som Albert &r aktivt pa, forvantas
oka fran 1,5 miljarder USD till 2,6 miljarder USD under perioden 2020 — 2022%, vilket motsvarar en CAGR om
cirka 32 procent. Bolaget uppskattar att en penetrationsniva om 15-20 procent fér app-baserade digitala
utbildningstjénster pa den skandinaviska marknaden (motsvarande cirka 3-4 elever i en klass om 20 elever)
borde vara rimlig att uppna inom de narmsta aren.

Global omsattning fér utbildningsappar (miljarder USD)

______ >
_______ 320/0 CAGR 2’6
15
2020 2022

Vidare har den inverkan som covid-19 haft pd samhaéllet enligt Bolagets uppfattning utgjort en katalysator for
app-baserade digitala utbildningstjanster. Under de 30 dagar som efterfoljde ett genomsnittligt lands 200:e
bekraftade fall av covid-19 6kade nedladdningarna inom segmentet utbildning pa Apple App Store med i
genomsnitt cirka 126 procent for det landet jamfort med antalet nedladdningar 30 dagar innan det 200:e
bekréftade fallet.™

" Enligt data fran HolonlQ (Global Education Technology in 10 Charts, January 2021).

2 Enligt data fran SensorTower (The State of Education Apps, 2020).

'3 Enligt data fran SensorTower (The State of Education Apps, 2020). Datan baseras pa utvecklingen i nio ldnder (Kina, Sydkorea, Italien,
Japan, Frankrike, Tyskland, Spanien, USA och Storbritannien).
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129% 126%

87%

61% 50%

Naringsliv Utbildning Nyheter Sociala Spel

medier

Enligt Bolagets uppfattning har covid-19-pandemin vidare medfort att en stdrre del av hushallen
uppmarksammat mojligheten att nyttja digitala utbildningstjanster och fatt en vana att tillgodogéra sig sadana
tjgnster. Alberts bedémning &r att det &r sannolikt att skolors och hushalls beteendeménster avseende
anvandning av app-baserade digitala utbildningstjénster som uppstatt under covid-19-pandemin delvis
kommer att besta och fortsatt ha en begransad positiv inverkan pa Bolagets verksamhet.

Vidare ar tillgang till en teknisk enhet som kan anvandas for att nyttja digitala utbildningstjénster, sdésom en
smart mobiltelefon (smartphone) som har tillgang till Apple App Store eller Google Play, en forutsattning for att
anvéandare ska kunna tillgodogéra sig sadana tjanster. | Sverige har andelen av befolkningen i aldrarna 16-85
som anvander mobiltelefon okat fran 82 procent i 2018 till 87 procent i 2020." Anvéndarbasen for Alberts
tjdnster aterfinns i dldersintervallet 3-16 ar, dar framforallt de lagre aldrarna bedéms av Bolaget nyttja sina
fordldrars mobiltelefoner, varfor Bolaget anser att utvecklingen paverkar verksamheten positivt.

Andel av befolkningen som anvander mobiltelefoner for privat bruk (Sverige,
3lder 16-85)

82% 87%

2018 2020

Oversikt av marknaden for digitala utbildningstjanster
Albert &r aktivt pd den europeiska EdTech-marknaden.

Pa vissa EdTech-marknader, framst sddana dér den etablerade pedagogiken appliceras pa ett stort antal
studenter, finns finansiellt starka aktbrer som &r etablerade hos sin malgrupp. Exempel pa sadana marknader
ar enligt Bolaget Indien och USA. Forekomsten av EdTech-aktorer i USA, Asien och Europa varderade till 100
MUSD eller mer per den 10 september 2021 illustreras i figuren nedan.”™

Antal EdTech-féretag varderade 6ver 100 miljoner USD, per den 10 september
2021

72
42
15
Nordamerika Asien Europa

4 Enligt data fran Statistiska Centralbyran, Befolkningens it-anvandning 2020.
'S Enligt marknadsdata fran CB Insights per den 10 september 2021.
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Pa andra marknader &r konkurrensen mer fragmenterad. Detta galler enligt Bolagets bedémning bland annat
pa flera marknader i Europa, dar den etablerade pedagogiken inte kan appliceras pa ett stort antal studenter. |
Sverige finns enligt Alberts bedémning ett antal etablerade aktorer som tillhandahaller digitala
utbildningstjanster. Innehallet i dessa tjanster riktar sig emellertid framst mot larare.

Albert bedomer att det finns goda forutsattningar for aktorer som &r ratt positionerade att ta storre utrymme pa
de europiska marknaderna dar konkurrensen ar fragmenterad. Alberts avsikt ar att vara en aktor som kan ta
sadant utrymme, och Bolagets affarsmodell ar, bland annat genom att fokusera pa skalbarhet, positionerad
utefter denna avsikt.

Oversikt av Alberts marknader

Alberts nuvarande marknader och testmarknader

Albert tillgangliggor digitala utbildningstjanster riktade mot fyra olika marknader per dagen for Prospektet
(Bolagets nuvarande marknader). Dessa marknader ar Sverige, Norge, Danmark och Polen.

Utover Alberts nuvarande marknader bedriver Bolaget i begréansad omfattning verksamhet pa
utvarderingsbasis pa tva marknader (testmarknader). Dessa tva testmarknader &r Tyskland och Storbritannien.
Bolaget avser att aven utvardera Frankrike som en eventuell nasta testmarknad.

Alberts huvudmarknader

Sverige &r per dagen for Prospektet Alberts huvudmarknad. Under rakenskapsaret 2018 stod den svenska
marknaden for 98 procent av Alberts totala nettoomsattning. For andra kvartalet 2021 stod den svenska
marknaden for 58 procent av Alberts totala nettoomsattning, vilket ar en foljd av Bolagets internationella
expansion. Andelen av Alberts nettoomsattning som genereras fran andra marknader an Sverige har 6kat
betydligt sedan Bolaget grundades.

Alberts marknadsutsikter

Utover att utveckla och utoka befintliga erbjudanden riktade mot Bolagets nuvarande marknader utvarderar

Albert Iopande majligheterna att lansera tjanster riktade mot nya marknader, bland annat genom att bedriva

verksamhet i begransad omfattning i utvarderingssyfte pa Bolagets testmarknader. Per dagen for Prospektet
bedriver Albert verksamhet i utvarderingssyfte i Tyskland och Storbritannien.

Enligt Alberts bedomning har Bolaget, mot bakgrund av sin skalbara affarsmodell, goda forutsattningar for att
etablera sig framst pa de europiska marknaderna dar konkurrensen &r fragmenterad. Alberts avsikt ar att i
forsta hand fortsatt verka for att positionera sig pa sddana marknader.

Kunder

Enligt Bolagets data ar Alberts kunder i huvudsak personer pa Alberts nuvarande marknader som ar foraldrar
till de barn som innehallet Bolagets produkter ar anpassat for, vilka &r barn i dldersintervallet 3-16 ar. Albert har
per 30 juni 2021 cirka 68 800 prenumeranter, varav cirka 59 700 prenumeranter ar betalande prenumeranter
och cirka 9 100 prenumeranter ar personer som nyttjar en kostnadsfri provprenumeration.

Sedan Bolaget grundades har Albert hjalpt over 275 000 familjer med deras barns utbildning.
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Konkurrenssituation

Konkurrenssituationen pa marknaden for digitala utbildningstjanster

Konkurrenssituationen pa marknaden for digitala utbildningstjanster kan, enligt Bolaget, bedémas utifran fyra
faktorer.

I Typ av tjanst
Det finns flera olika typer av digitala utbildningstjanster. Vissa tjansters innehall bestar av laromaterial, sdsom
ovningar i matematik eller sprak. Vidare erbjuder vissa tjanster utbildningsadministrativa funktioner, sdsom en
plattform for att Iamna in skolarbeten eller ta del av scheman. Albert anser sig vara en aktor som tillhandahaller
laromaterial.

Il. Innehall
Aktoérerna pa marknaden for digitala utbildningstjanster som erbjuder |aromaterial kan delas upp i tva
huvudsakliga kategorier: (i) de som tillhandahaller ytligt innehall och (ii) de som tillhandahaller djupgdende
innehall. Ytligt innehall fokuserar i storre utstrackning pa underhallning, exempelvis i form av inslag av spel,
musik och konst. Djupgdende innehall har ett stérre fokus pa utbildning och ldrande, exempelvis genom att
forankra innehallet till aktuella ldroplaner. Albert anser sig vara en aktér som tillhandahaller djupgaende
innehall.

M. Geografisk narvaro
En tjanst kan vara riktad mot ett stort antal Iander eller endast mot ett fatal.

IV.  Affarsmodell
Aktorers affarsmodell kan delas upp i tva huvudsakliga kategorier baserat pa vilket segment aktoren riktar sig
mot. Det finns aktorer som riktar sig mot foretag och organisationer, inklusive skolor (Eng. business-to-
business-segmentet, "B2B-segmentet”) samt aktorer som riktar sig mot hushall dar det finns studenter (Eng.
business-to-consumer-segmentet, "B2C-segmentet”). Darutover kan aktorer delas upp i ytterligare
underkategorier beroende pa vilken nyttiandemodell som anvands inom ramen for affarsmodellen. Albert &r
en aktor som for ndrvarande enbart tillhandahaller tjgnster pa prenumerationsbasis riktade mot hushall dar det
finns studenter (Eng. business-to-consumer-subscription-segmentet, "B2CS-segmentet”).

Konkurrenter uppdelade enligt innehall och geografisk narvaro

Albert erbjuder per dagen for Prospektet digitala utbildningstjanster inom flera olika @mnesomraden riktade
mot flera olika geografiska marknader. De av Alberts produkter som per dagen for Prospektet har storst
geografisk diversifiering ar produkterna med innehall inom amnesomradet matematik (produkterna Albert och
Junior). Alberts produkter inom amnesomradet matematik ar saledes centrala for Bolagets erbjudande.

Albert har identifierat ett antal digitala utbildningstjanster (konkurrerande tjanster) som &r verksamma pa de
marknader dar Bolaget ar aktivt. Albert har kartlagt respektive konkurrerande tjansts erbjudande (inklusive
dess innehall) som riktas mot Bolagets nuvarande marknader'™, och jamfort dessa erbjudanden med aktuell
laroplan avseende matematik inom dessa marknader.

Bolagets undersokningar visar pa att det, bland Alberts konkurrerande tjanster, finns en relevant tjanst med
jamforbar diversifiering i termer av antal geografiska marknader; den app-baserade tjansten Dragonbox som

6 Bolaget avser att utvardera Frankrike som en eventuell nasta testmarknad, dar produkten Kartable &ar en stark konkurrent med ett brett
produkterbjudande som tacker flera @mnen.
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dgs av det norska EdTech-foretaget Kahoot. Bolaget bedomer emellertid att innehallet i Dragonbox ar mer
spelorienterat i jamforelse med Alberts erbjudande (produkterna Albert och Junior), och att detta innehall inte
kan anses vara i linje med aktuell laroplan inom respektive geografisk marknad.

Vidare har Bolaget identifierat den app-baserade utbildningstjansten Zcooly som en konkurrerande tjanst inom
den svenska marknaden, dock dven denna med ett (framst) spelorienterat innehall, som Bolaget inte anser
uppfylla malen i aktuell Iaroplan.

Dartill har Bolaget identifierat tre ytterligare utbildningstjanster som riktas mot Alberts nuvarande marknader
och som Bolaget anser tillhandahalla djupare innehall i linje med aktuell Idroplan inom respektive land, men
som emellertid ar mindre geografiskt diversifierade. Dessa tjanster ar Nomp (enbart tillganglig i Sverige),
MatematikFessor (enbart tillganglig i Danmark) samt Squla (enbart tillganglig i Polen och Nederlanderna).

Sammanfattningsvis har Bolagets egna undersokningar visat pa att Albert ar en av fa aktorer som riktar
erbjudanden inom digitala utbildningstjanster mot konsumenter pa dess nuvarande marknader som erbjuder
djupare matematikinnehall i linje med laroplanen, i kombination med en bred geografisk exponering dar
tjgnsten tillgdngliggors pa fler &n en geografisk marknad, vilket askadliggors i figurerna nedan.

S Dragonbox Matematik-

Laroplan efter land v 02|berT NOMP Zcooly (Kahoot) fessor Squla
Aritmetik / (v) -
Algebra (v) - /
— Geometri v -
EEE  Sannolikhetsteori & statistik - -
Proportionalitet v - -
Problemlésning v (v) =
Aritmetik (v) (v)
mmm Algebra -
W Geometri v =
Problemlosning v =
Aritmetik (v) (v) (v)
mmm Algebra v -
BB Geometri v =
Sannolikhetsteori & statistik (v) -
Aritmetik och talforstaelse 7
Forstelse av matematiska texter = (v)
B Geometri och spatiala forhallanden (v) - (v)
Matematik i vardagen (v) (v)
Geografisk exponering (antal marknader) Fler En En Fler En Fle

Typ av innehdll Djupare Enklare / spel Enklare / spel Djupare Djupare

Kalla: Bolagets bedémning. Not: Svensk Laroplan avser drskurs 4-6, Norge avser drskurs 1-2, Danmark Svensk laroplan avser drskurs 1-3, Polen avser drskurs 1-3 1) (Delvis) tickt genom Albert Code 2) Narvaro i tva marknader

17,18
Djupare innehall / i linje med laroplan

NOMP

aloert
Matematik- H -
- fessor Squla &
g 5 g
b= T Exempelspelareinom | 3
g respektivg kategori ?"r
& ' g
(]
Zcooly Dragonbox =

(Kahoot)

Enklare inneh3ll / Spelfokuserat

7 Algebra (Sverige) Problemlésning (Norge) samt Forstadelse av matematiska texter tacks (delvis) av Albert genom Albert Code. Bockar inom
parantes innebar att Bolaget bedomer att Bolaget eller konkurrenten tacker laroplanen delvis.
'8 Squla &r narvarande i tvda marknader.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Albert

Albert grundades 2015 och &r en app-baserad utbildningsplattform for barn i aldersintervallet 3-16 ar. Bolaget
erbjuder digitala utbildningstjdnster pa prenumerationsbasis. Tjansterna tillhandahalls mot en fast
manadsavgift genom appar, vilka tillgangliggors pa Apple App Store och Google Play.” Baserat pa Bolagets
egen bedomning ar Bolaget en ledande nordisk aktor inom B2CS-segmentet avseende digitala
utbildningstjanster med djupgaende utlarningsinnehall. Sedan Bolaget grundades har Albert hjalpt dver

275 000 familjer med deras barns utbildning.

Bolaget har per dagen for Prospektet cirka 40 anstallda och inhyrd personal sdsom konsulter vilka tillsammans
utgor en innovativ grupp personer med diversifierad bakgrund vars gemensamma mal ar att hjalpa fler barn att
utveckla sina fardigheter pa ett satt som passar dem. Bolaget har sitt huvudkontor i Goteborg.

Albert befinner sig i en intensiv tillvaxtfas. Bolagets antal betalande prenumeranter har enligt Bolagets data
Okat fran cirka 6 400 vid utgangen av rakenskapsaret 2018 till cirka 59 700 vid utgadngen av andra kvartalet
2021, vilket innebar en CAGR under den aktuella perioden om 144 procent. Albert har vidare utvecklat en
affarsmodell, vilken enligt Bolagets data historiskt har resulterat i ett attraktivt forhallande mellan a ena sidan
det forvantade ekonomiska livstidsvardet (Eng. implied life time value, "LTV”) per betalande prenumerant och
a andra sidan kostnaden for kundanskaffning per betalande prenumerant (Eng. customer acquisition cost,
"CAC”). Albert har for avsikt att fortsatt fokusera pa tillvéxt och forhallandet LTV/CAC.

Ledande ~60T 69M

nordisk EdTech B2C-spelare
med innehall i linje med
laroplanen

aktiva prenumerationer arliga dterkommande
per Q2 2021 intakter per Q2 2021 (SEK)

>100% 2,8x 110%

arlig tillvaxt i prenumeranter Implicerad LTV/CAC for

helsret 2020 2018-20 CAGR i omsattning

20

9 Fordelning mellan antal nedladdningar av Bolagets produkter pa den svenska marknaden uppgar till 80 procent avseende Apple App Store
och 20 procent avseende Google Play.

20 Bendmning av Albert som en ledande aktor enligt Bolagets egen bedémning. Jamfort med de aktérer pa den nordiska marknaden for
digitala B2C-utbildningstjanster med innehall anpassat efter aktuella l&roplaner som identifierats av Bolaget (baserat pa markandsdata fran
bland annat Apple, Google och SensorTower) &r Albert den aktdr som har hdgst ARR. >100 procent arlig tillvaxt i prenumeranter avser
betalande prenumeranter i genomsnitt.
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Alberts historik

Bolaget grundades ar 2015 av Arta Mandegari (VD) och Salman Eskandari (vice VD). Grundarna hade en vision
om att kunna kombinera affarsverksamhet med framjande av social hallbarhet. Med utgangspunkt i denna
vision foddes idén om att bidra till battre utbildning genom att erbjuda varje barn i Europa en skrdaddarsydd
laroupplevelse.

Nedan figur ger en overblick over Alberts historik sedan dess att Bolaget grundandes.

Q3 2015 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q2 2017 Q2 2019 Q3 2020 Q1 2021

® @ ® ® o ® o

i l l i
Albert Forsaljning Forsaljning Lansering
grundas till barn till foraldrar Norge & Polen

Lansering av Forsaljning Tillvaxt Tillvaxt SE, NO, PL
betatjanst till skolor Sverige Lansering DK
( 7 r?' v \ ’

O & Y¥ #& @ i W

Vision

Alberts vision ar att erbjuda varje barn i Europa en skraddarsydd laroupplevelse.

21 Avser Albert Junior App Store-rating per den 10 september 2021 baserat pa 3,3 tusen omddmen. Produkten Albert har en App Store-
rating pa 4,1 per samma datum baserat pa 3,8 tusen omdémen.
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Finansiella mal
Foéljande finansiella mal har antagits av Alberts styrelse:

e Albert strévar efter att 6ka nettoomséttningen med i genomsnitt dver 50 procent per ar pa medellang
sikt, varav organisk tillvéxt ska sta for majoriteten av 6kningen, samt att uppna en nettoomsattning som
overstiger 500 MSEK for helaret 2025.

e Alberts mal ar att uppna en EBITA-marginal om 40 procent pa l1ang sikt.

Bolagets finansiella mal som &r kopplade till omséttning tydliggor att tillvaxt kommer prioriteras under de
kommande aren. Alberts bedémning &r att Bolaget forst darefter, om Bolaget skulle prioritera ldnsamhet 6ver
fortsatt tillvaxt, kan uppna marginalmalet.

Styrkor och konkurrensfordelar

Albert verkar pa en marknad dar efterfragan okar

De globala utgifterna for utbildning och upplarning uppgick ar 2020 till 5 400 miljarder USD, vilket forvantas
att 6ka till 7 300 miljarder USD ar 2025.22 Dartill forvantas den digitala penetrationen pa marknaden for
utbildning och upplarning att oka. Av de globala utgifterna for utbildning och upplarning stod EdTech for 3,6
procent ar 2020, vilket forvantas att 6ka till 5,2 procent ar 2025.2° Vidare férvantas de globala bruttointékterna
fran app-baserade digitala utbildningstjanster att 6ka fran 1,5 miljarder USD ar 2020 till 2,6 miljarder USD ar
2022, vilket motsvarar en CAGR om cirka 32 procent.?* Detta innebar en betydande maojlighet for Albert som
verkar pa den europeiska marknaden for digitala utbildningstjanster.

Enligt Bolagets uppfattning har marknadsforflyttningen mot det digitala accelererats av covid-19-pandemin.

Fragmenterad konkurrens i Europa dar Albert utmarker sig genom ett erbjudande som arii
linje med lokala laroplaner

Pa vissa B2C-marknader, bland annat Indien och USA, bedémer Bolaget att det finns finansiellt starka aktorer
som erbjuder digitala utbildningstjénster med innehall som &r i linje med aktuella laroplaner som ar etablerade
hos sina malgrupper. Pa andra marknader, dar aktorerna enligt Alberts uppfattning ar farre till antalet,
finansiellt svagare, i storre utstrackning saknar erbjudanden med djupgaende innehall och/eller ar mindre
etablerade, ar konkurrensen mer fragmenterad. Enligt Alberts bedomning ar flera marknader i Europa, dar den
etablerade pedagogiken inte kan appliceras pa ett stort antal studenter, sddana fragmenterade marknader.

Samtidigt bedomer Bolaget att flera av de fragmenterade marknaderna i Europa &r mogna, eller ar pa god vag
att uppna mognad, for ett skifte till digitalt Iarande. Enligt Alberts uppfattning finns det, med anledning av
franvaron av etablerade konkurrenter och marknaders mognadsgrad, goda mojligheter for en aktor med ratt
affarsmodell och positionering att etablera sig som en stark aktér pa de fragmenterade marknaderna i Europa.

22 Enligt data fran HolonlQ (Global Education Technology in 10 Charts, January 2021).
23 Enligt data fran HolonlQ (Global Education Technology in 10 Charts, January 2021).
24 Enligt data fran SensorTower (The State of Education Apps, 2020).
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Enligt Alberts bedomning ar Bolaget en aktor som har ratt affarsmodell, erbjudande och positionering for att
etablera sig pa de fragmenterade marknaderna i Europa. Albert har &gnat betydande resurser at att anpassa
och utveckla sin kostnadsstruktur, sin organisation och sina produkter for skalbarhet, vilket ger Bolaget
kostnadsfordelar vid lansering pa nya marknader. Vidare utmarker sig Albert genom ett erbjudande som &r i
linje med lokala ldroplaner, vilket enligt Alberts bedémning &r en faktor som prenumeranter uppskattar da det
bidrar till reellt Iarande och har en positiv inverkan pa prenumeranters forutsattningar att uppna forbattrade
skolresultat.

Alberts affarsmodell ar skalbar

En viktig styrka for Alberts tjanster &r att innehallet &r anpassat for den marknad mot vilken den aktuella
tjansten riktas. En forutsattning for att bibehalla denna styrka vid lansering pa nya marknader ar saledes att
Bolagets tjanster anpassas, vilket medfor kostnader for Bolaget. For att effektivisera kostnaderna for sadana
marknadsanpassningar har Bolaget utvecklat en skalbar teknisk plattform och en skalbar affarsmodell.

Bolaget har utvecklat en bred och varierad innehallsbank samt en modular och skalbar teknisk plattform for
tjignsterna. Detta mojliggor att Albert kostnadseffektivt kan valja lampligt material fran innehallsbanken,
paketera innehallet i moduler utifran lokal laroplan och sedan dversétta materialet till Iampligt sprak infor
lansering pa nya marknader. Bolaget har historiskt anlitat konsulter i form av lokala larare, vilka kan granska
och utvérdera Alberts material och moduler i forhallande till relevanta laroplaner, som stod i denna
lanseringsprocess.

= s = Omfattande bank med innehall
- - for barn mellan 3-16 ar...

== o+ X % | Ya <>

Automatiskt genererade ...paketerad i moduler baserade
& --K évningar frén forinstalld logik pd lokal laroplan
| G sékerstaller att upplevelsen i
"1,, X Albert Junior-appen forblir
farsk

sve i i eng § i poL i | Esp

Bolaget har aven en tekniskt skalbar infrastruktur, dar alla appar utvecklas enligt samma ramverk, vilket
mojliggor snabba utvecklingscykler och korta ledtider. Detta kan exemplifieras med ABC-appen, som Albert
utvecklade internt pa 6 veckor, med hjélp av etablerade ramverk.
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Cloud-baserad Skalbar Modular Palitlig

Stripe Apple App Store Google Cloud Prenumerationsdata )
i — _——
Betalningar / Google Play Functions Mixpanel
Webbsida App
I Prenumerationsdata
.
=
. ~ Anvindard Google
C - nvandardata i
’ —_— E,: ———————————  Firebase » BigQuery
Anvandar- &
- 3 prenumerationsdata
Tredjeparts-
Luoi
pugins l Anvandardata Alla Alberts appar ar byggda med samma
tekniska ramverk som mojliggor korta ledtider och
Mixpanel snabba produktlanseringar. Exempelvis

utvecklades Albert ABC pa sex veckors tid

En central faktor for Bolaget vid lanseringar pa nya marknader &r investeringar i marknadsforing. Genom
marknadsforingsaktiviteter kan Bolaget skapa en medvetenhet om Bolaget, dess varumarke och aktuella
erbjudanden. For att effektivisera de kostnader som sadana marknadsféringsinvesteringar medfor har Bolaget
utvecklat en marknadsféringsstrategi som snabbt och effektivt kan anpassas infor lansering pa nya marknader.
Den storsta delen av Bolagets personal arbetar inom organisationsomradena teknik, produkt och
marknadsforing. Bolagets uppfattning ar att antalet anstéllda inom dessa tre omraden inte kommer att behova
utokas proportionerligt i takt med eventuell 6kad nettoomsattning eller lanseringar pa nya geografiska
marknader.

Nar Bolaget expanderar till nya geografiska marknader behovs framst nya anstallda inom
marknadsforingsorganisationen for att kunna tillgodose annonseringsbehov lokalt. For att Bolaget ska kunna
addera fler produkter behovs fler anstéllda inom organisationsomradena produkt och teknik. Vidare behovs, i
takt med att Bolaget anskaffar fler kunder, fler kundtjanstmedarbetare for att kunna tillgodose
kundtjanstbehovet (idag arbetar cirka 2 anstallda heltid med kundtjanst).

Albert har ett hogt engagemang bland prenumeranter och hég andel bibehallna intakter

Alberts data visar att Bolagets prenumeranter ar lojala och fortsatter att nyttja tjansterna over tid. Under forsta
kvartalet 2019 till andra kvartalet 2021 hade Bolaget pa manadsbasis en genomsnittlig kundbortfallsgrad (Eng.
Churn) om cirka 10 procent avseende betalande prenumeranter, vilket implicerar att Bolaget under perioden
hade en bibehallningsgrad (Eng. retention rate) avseende betalande prenumeranter om cirka 90 procent.
Vidare ar det Bolagets uppfattning, baserat pa data avseende kundbortfall i forhallande till antalet manader
som passerat sedan en kund anskaffats, att kunders lojalitet till Alberts tjanster okar over tid. Dartill har
Bolagets genomsnittliga manatliga intdkter per betalande prenumerant okat 6ver tid, vilket illustreras i figuren
nedan.
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M3nadsvis churn pa betalande prenumerationer, 6

Antal avklarade 6vningar per prenumerant ménader rullande

Manadsvis ARPPU (SEK)
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Alberts data visar dven att prenumeranters engagemang for produkterna har 6kat 6ver tid. Fran forsta kvartalet
2019 till andra kvartalet 2021 6kade antalet genomforda dvningar i Alberts appar fran 37,7 till 103,6 per
prenumerant for Junior, vilket motsvarar en genomsnittlig okning per prenumerant om cirka 174 procent. For
produkten Albert 6kade under samma period antalet genomforda dvningar fran 42,1 till 89,5, vilket motsvarar
en genomsnittlig okning per prenumerant om cirka 113 procent. Totalt har Bolagets prenumeranter per den 30

juni 2021 genomfort over 25 miljoner 6vningar i Bolagets tjanster. Vidare har Bolagets ett app-betyg om 4,4
per den 10 september 20212

25 ARPPU anges exklusive plattformskostnader. Siffror for 2018 redovisas inte i denna figur. Bolaget implementerade analysverktyg i borjan
av 2019, och darefter mattes de KPl:er som redovisas i detta avsnitt. Den produkt som Bolaget erbjéd 2018 skiljer sig markant fran det som
Bolaget erbjuder idag, varvid datapunkter fran 2018 enligt Bolagets beddmning skulle vara missvisande.

26 Avser Albert Junior App Store-rating per den 10 september 2021 baserat pa 3,3 tusen omddémen. Produkten Albert har en App Store-
rating pa 4,1 per samma datum baserat pa 3,8 tusen omdémen.
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Ett barn i forsta klass har precis borjat lara sig
mer om matte. Han tycker att matematik ar
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"Tjansten ar alltid tillganglig” Fran dalig till positiv skarmtid:

Alberts kundanskaffning ar databaserad och effektiv

“Hon utmanas och lar sig”

En central del av Alberts kundanskaffningsstrategi ar att erbjuda kostnadsfria provprenumerationer om typiskt
sett 1-3 manader beroende pa aktuell kampanj. Pa sa vis byggs en bas av prenumeranter upp. Prenumeranter
som nyttjar kostnadsfria provprenumerationer kan sedan konverteras till betalande prenumeranter. Andelen
prenumeranter som nyttjar kostnadsfria provprenumerationer som 6vergar till att bli betalande prenumeranter
har enligt Bolagets egna data historiskt sett Okat, vilket illustreras narmare i figuren nedan. Albert avser att
fortsatt nyttja denna affarsmodell for kundanskaffning och att verka for att oka konverteringsgraden.

Potentiella nya prenumeranter informeras om majligheten att teckna kostnadsfria provprenumerationer genom
marknadsforingskampanijer, bland annat pa sociala medier och genom influencers. Bolagets marknadsforing
ar snabbrorlig och anpassningsbar. Albert dvervakar kontinuerligt resultaten av genomforda investeringar i
marknadsforing och har madjlighet att Iopande justera marknadsforingsbudgeten utefter vad Bolagets data
visar ge bast resultat.

I nedan figur framgar Alberts data som visar att Bolaget under perioder ("Uppbyggnadsperioder”) med
kampanjer dar langre kostnadsfria provprenumerationer erbjuds typiskt sett utokar anvandarbasen med ett
storre antal anvandare som nyttjar kostnadsfria provprenumerationer, vilka dvergar till att bli betalande
prenumeranter vid ett visst datum ("Brytdatumet”). De anvandare som inte dvergar till att bli betalande
prenumeranter avbryter, enligt Bolagets data, typiskt sett sina provprenumerationer innan Brytdatumet.

Vissa prenumeranter som nyttjat en kostnadsfri provprenumeration avbryter emellertid sina prenumerationer
forst pa eller under manaden som efterfoljer Brytdatumet, vilket enligt Bolagets uppfattning baserat pa
Bolagets data, forklarar nedgangen i antalet betalande prenumeranter under vissa kvartal sdsom fjarde
kvartalet 2020 som efterfoljer en Uppbyggnadsperiod.
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Albert har en attraktiv affairsmodell som har resulterat i ett attraktivt forhallande mellan

livstidsvarde och kostnad for kundanskaffning

Albert har en attraktiv affarsmodell. Bolagets intaktsmodell har gett upphov till 100 procent
prenumerationsbaserad nettoomséttning av aterkommande karaktar (ARR), vilka har dkat fran cirka 6 MSEK
per 31 december 2018 till cirka 69 MSEK per den 30 juni 2021. Denna 6kning har framst underbyggts av en
véxande anvandarbas, och dartill vaxande genomsnittliga manatlig nettoomséattning per betalande
prenumerant (Eng. average revenue per paying user, ”’ARPPU”) vilket enligt Bolagets bedomning kan
hérledas till introduktionen av erbjudandet PLUS, sasom illustreras i figuren nedan. Detta har mojliggjort
Bolagets attraktiva organiska tillvéxt avseende ARR med en CAGR om 163 procent per ar under perioden helar

2018 till andra kvartalet 2021.28

Betalande prenumeranter (periodens slut, tusental)

2018 2019 2020 Q2-2021

29

ARPPU per manad (periodens slut, SEK)

ARR-avstamning 2018 - 15 april 2021
(periodens slut, MSEK)

69
~12
~51
6
I '
ARR  Prenumerant- ARPPU ARR
2018 bas Q2-2021

27 ARR och ARPPU anges exklusive plattformsavgifter. Siffror for 2018 redovisas inte i denna figur. Bolaget implementerade analysverktyg i
bdrjan av 2019, och darefter mattes de KPl.er som redovisas i detta avsnitt. Den produkt som Bolaget erbjod 2018 skiljer sig markant fran
det som Bolaget erbjuder idag, varvid datapunkter fran 2018 enligt Bolagets bedémning skulle vara missvisande.

28 Per den 30 juni 2021 stod Albert Plus for cirka 20 procent av det totala antalet prenumerationer i Sverige och for 6ver 20 procent av det

totala antalet prenumerationer i Norge, baserat pa Bolagets data.

29 ARR och ARPPU anges exklusive plattformsavgifter. ARPPU enbart tillgénglig som manatligt genomsnitt, och inte per ett specifikt datum.
ARR beradknad som genomsnitt dver alla Bolagets marknader, darav ungefarliga kumulativa effekter fran anvéandarbas och ARPPU.
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Vidare har Albert historiskt visat upp en attraktiv enhetsekonomi. Albert mater kontinuerligt resultaten av
genomforda marknadsforingsaktiviteter och har mojlighet att Iopande justera marknadsforingsbudgeten
utifran vad bolagets data visar ge bast resultat. Ett exempel pa sadan data som Bolaget kontinuerligt méter ar
forhallandet mellan LTV och CAC.

e LTV utgors av det forvantade ekonomiska livstidsvardet som genereras av en betalande
prenumerant.3©

e CAC utgors av den historiska kostnaden som Albert betalar for anskaffning av en betalande
prenumerant som forvarvats via betalda marknadsforingskanaler.

Albert har utvecklat en affarsmodell vilken enligt Bolagets data historiskt har resulterat i ett attraktivt
forhallande mellan & ena sidan LTV och & andra sidan CAC, vilket illustreras i figuren nedan, avseende helaret
2020.

ARPPU Implicerad LTV

Pris (genomsnitt) Plattformsavgift Churn (betalande prenumeranter)
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Alberts CAC uppgick i genomsnitt till 303 SEK for alla Bolagets betalda marknadsforingskanaler under
tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2020, baserat pa totala marknadsforingskostnader
om cirka 25,3 MSEK, samt ett tillflode av cirka 83,5 tusen betalande prenumeranter. Jamfort med helaret
2020, 6kade CAC under sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2021, till 549 SEK. Den férhojda CAC-
nivan under H1 beror till stor del pa att Bolaget, gjort flertalet satsningar pa marknadsforing via breda analoga
kanaler. Bolaget betraktar satsningarna som langsiktigt varuméarkesbyggande atgarder, men de har inte
bidragit till anvéndartillvéxt inom perioden pa samma satt som 6vrig marknadsféring. Ovan namnda satsningar
motsvarar totalt sett cirka 25 procent av marknadsforingskostnaderna under sexmanadersperioden som
avslutades 30 juni 2021 (32 procent av marknadsforingskostnaderna i Sverige och 23 procent av
marknadsforingskostnaderna i Norge under perioden).

30 Som ett exempel uppgar LTV for tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2020 till 852 SEK. LTV bestar av tva
komponenter: ARPPU minus avdrag for plattformsavgifter, dividerat med arlig Churn. Alberts ARPPU varierar mellan kanaler och
marknader, men kan héarledas som ett viktat genomsnitt av Bolagets listpriser, efter avdrag for respektive momssatser och uppgick under
tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2020 till 83 SEK. Genomsnittlig manatlig Churn under helaret 2020 uppgick till
cirka 10 procent.

31 Pris angivet inklusive moms, moms avdraget fran ARPPU. Priser avser BAS / plus-prenumerationer. 15 procent plattformsavgift avser
forsta aret, 30 procent avser efterféljande ar. Plattformsavgift avseende Webb avser avgifter till betalningsleverantorer.
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Bolaget beddémer att en implicit CAC-niv3, justerat for ovan beskrivna atgarder, skulle vara omkring 411,75 SEK
vilket skulle implicera en LTV i relation till CAC om cirka 2,34 méatt Over sexmanadersperioden som avslutades
30 juni 2021. Utdver detta beddémer Bolaget att en kombination av faktorer av engangskaraktar har resulterat i
att kostnaden for kundanskaffning har okat under perioden, daribland tidsatgang relaterat till anstallning och
introduktion av en ny Performance Marketing Manager i slutet pa mars 2021, ett antal nya
marknadsforingsexperiment som testats, att Apple rullade ut iOS 14-uppdateringen pa bred front, samt hogre
konkurrens om annonsytor (bade analoga och digitala) i samband med fotbolls-EM.

Mot ovan bakgrund &r Bolagets bedémning darfor att en langsiktig CAC bor vara lagre &n den som uppméttes
under sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2021, och per den 31 augusti, under innevarande del av
tredje kvartalet 2021 har Bolaget uppnatt en CAC om cirka 411 SEK. Den 6kade andelen prenumerationer av
typen Albert och PLUS har positivt paverkat Bolagets ARPPU under 2021 och bidragit till en forbattrad LTV
under senare tid, vilket Bolaget bedomer inte fullt ut dterspeglas i tremanadersperioden som avslutades den
30 juni 2021, eftersom prenumerationstjansten Albert lanserades som ett experiment med en tredje
prenumerationstyp forst under tredje kvartalet. Per den 31 augusti 2021 under innevarande del av det tredje
kvartalet 2021, har Bolaget uppmatt en LTV i relation till CAC om 2,5.

Fordelning av abonnemang per typ under perioden 1 januari 2021 — 26 augusti 2021
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Forklaring till utvecklingen i olika tidsperioder under 2021:

° Januari 2021 bérjan pa juni 2021: Bolaget uppmatte en ungefarlig 25/75-procentig férdelning mellan
PLUS och BAS-prenumerationer.

o Borjan pa juni 2021 — mitten pa juli 2021: Albert gjorde en foréandring pa Bolagets hemsida och PLUS
gavs mer utrymme och produkterna Albert ABC och Albert Geo inkluderades i PLUS. Bolaget uppmatte
en ungefarlig 60/40-procentig fordelning mellan PLUS och BAS, vilket emellertid gav begransad effekt
pa Bolagets ARPPU under tremanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021. Denna effekt
forvantas istallet under tredje kvartalet.
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° Mitten pa juli 2021 — borjan pa augusti 2021: Lansering av prenumerationstypen Albert. Bolaget
upptackte fort att det framforallt var kunder med PLUS-prenumerationer som konverterades till Albert-
prenumerationer. Okningen i andelen PLUS-prenumerationer bedémer Bolaget framst vara en effekt av
Okat produktutbud, som foljd av lanseringarna Albert Geo och Albert Code.

° Borjan pa augusti 2021 och framat: Bolaget har inlett flertalet experiment relaterade till marknadsforing
for att undersdka om Bolaget kan bibehalla kunder inom Albert-prenumerationen, samt dven kunna
konvertera kundinfloden fran den per dagen for Prospektet billigaste prenumerationstypen BAS, istéllet
for att konvertera kundinfloden fran den dyrare PLUS-prenumerationen. Utifran befintliga data bedémer
Bolaget att detta har haft positiv effekt pa fordelningen mellan prenumerationer och saledes en positiv
effekt pa Bolagets ARPPU.

Trenden avseende andelen kunder som anskaffas fran webbplatsen, kontra Apple App Store eller Google
Play, under de senaste 12 manaderna visar att andelen av nettoomsattningen som relaterar till kop fran Apple
App Store eller Google Play har 6kat, fran 3 procent under sexmanadersperioden som slutade 31 december
2020 till 6 procent under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2021, och vidare till 16 procent under
tremanadersperioden som slutade 30 juni 2021. Bolaget beddmer att utvecklingen framst ar driven av
lanseringen av In-App-kop i produkten Junior. Lanseringen &r en foljd av att den relevanta malgruppen
(foraldrar till yngre barn) enligt Bolagets bedomning lattare hittar till Apple App Store och Google Play an till
webbplatsen. Bolagets bedémning &r att denna férandring, allt annat lika, bor vara av bestaende karaktar.

Alberts ledande befattningshavare ar erfarna och kapabla

Alberts ledande befattningshavare ar erfarna specialister inom sina respektive omraden. Tillsammans utgor de
en kompetent grupp personer som har forutsattningar for att uppfylla Alberts vision - att erbjuda varje barn i
Europa en skraddarsydd laroupplevelse.

ik

VD / Medgrundare

Vice VD / Medgrundare Finanschef Produktchef

Marknadsfoéringschef

Teknikchef

Serieentreprendr,
tidigare medgrundare
av Tesenso, Qvido och
Zanzibar Seaweed
Center

Seniora
forsaljningsroller pd
Oriflame och Lumen
Radio

Masterexamen inom
Industriell Ekonomi,
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Bakgrund som
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frén Triathlon
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Erfarenhet fran laxhjalp
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finans och bokféring,
senast som Manager
pa Deloitte
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konsultroller inom
produktutveckling,
exempelvis
produktchef pa
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pa Benify och Scrum
Master vid Canea
Consulting Group

M.Sc. Datateknik,
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Tillvaxt och tillvaxtstrategi

Oversikt 6ver Bolagets tillvaxt

Albert har historiskt haft en stark tillvaxt med en hog justerad bruttomarginal, vilket illustreras i figurerna nedan.
Eftersom Bolagets produkt och teknikutveckling till storsta del sker in-house maojliggor det hoga justerade
bruttomarginaler dar de kostnader som minskar det justerade bruttoresultatet avser plattformsavsgifter,
royalty, licenser och avgift for betalhantering. Historiskt har den justerade bruttomarginalen legat mellan 92-97
procent. Under det férsta halvaret 2021 var marginalen 91 procent, vilket inkluderar bland annat en temporar
effekt relaterad till royalty-betalningar till den tidigare agaren av Edimia Education AB vilka fortloper fran och
med 1januari 2021 fram till och med 22 maj 2023.

Nettoomsattning (MSEK) ARR! (periodens slut, MSEK) Justerad bruttovinst och marginal (MSEK)
Fran och med 1 januari 2021, fram
tills mitten av 2023 kommer
e v justerad bruttovinst att paverkas av
G - royaltybetalningar till tidigare
3% CA 69.1 \___ agare av Edimia Education
________ ’ I
—, —E—em—
s (92% (94%]
o CRGR , 417
132% % 37,9
239 / 231
71
54 75 / 6,2 82 5,0
2018 2019 2020 R12M - 2018 2019 2020 H1-2020 2018 2019 2020 R12M -
Q2 2021 Q22021
32, 33,34

Oversikt 6ver Bolagets tillvaxtstrategi

Bolaget har utvecklat en tillvéxtstrategi som baseras pa tre olika bestandsdelar. Dessa &r:
l. organisk tillvaxt,
Il tillvaxt genom forvarv, och

M. tillvaxt genom samarbeten.
Organisk tillvaxt

Organisk tillvaxt genom expansion till nya marknader

Albert erbjuder per dagen for Prospektet tjanster riktade mot Bolagets fyra nuvarande marknader (Sverige,
Norge, Danmark och Polen) och tva testmarknader (Tyskland och Storbritannien). For att na fler potentiella
prenumeranter avser Albert att etablera sig pa nya marknader. Bolagets bedoémning &r att lansering pa
ytterligare en storre europeisk marknad skulle vara nédvandig for att uppna nettoomséttningsmalet 2025 givet
de antaganden och berékningar som gjorts. Produktportfoljen skulle saledes behdva expanderas geografiskt
men inte nodvandigtvis breddas ytterligare.

32 CAGR i nettoomsattning avser perioden 2018 - R12M andra kvartalet 2021. Med R12M avses rullande tolv manader.

33 ARR anges exklusive plattformsavgifter.

34 Justerad bruttomarginal baserad pa nettoomséttning. Direkta kostnader inkluderar betalningsavgifter, royalty-betalningar och
licenskostnader (samt plattformsavgifter enligt den nya klassificeringen).
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Bolaget tillampar en datadriven strategi vid lansering pa nya marknader, dar malet ar basta maojliga utfall med
minsta mojliga investering. Strategin innefattar generellt att identifiera om det finns ett behov pa den aktuella
marknaden som Albert kan tillgodose och som kunderna ar villiga att betala for. De tester som ligger till grund
for Bolagets val av nya marknader (och i vilken ordning Albert ska lansera sig pa dem) &r stérre experiment dar
Bolaget driver trafik till en global hemsida, i ett annat varumérke, innehallandes en prototyp. Fran denna
hemsida analyseras sedan trafik och beteende fran ett tjugotal lander och ett tiotal olika sprak. | ndsta skede,
vilken paborjas efter cirka 6-8 veckor, lanseras en s.k. MVP (Eng. minimum viable product) baserad pa Junior, i
eget varumarke, dar cirka en tredjedel av innehallet ar lokalt anpassat. Bolaget uppskattar den totala
tidsatgangen for att lansera hela sitt erbjudande pa en ny marknad till cirka 3-6 manader.

Organisk tillvaxt genom investeringar i marknadsforing

For att oka medvetenheten hos potentiella prenumeranter om Alberts erbjudande arbetar bolaget I0pande
och strategiskt med att genomfora och utveckla Bolagets marknadsforingsstrategi.

MSEK (o)) Q2 Q3 Q4 (o)) Q2 Q3 Q4 (&)} Q2
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021

Marknadsforingskostnader 0,5 11 4.4 2,3 3,7 9,0 74 5,2 15,6 16,2

Andel av ARR

(efterfsljande kvartal) 8% 14% 54% 18%  25% 19% 20% 1% 23% -

35

Tabellen ovan redogor for Bolagets kvartalsvisa utveckling av marknadsforingskostnader. Bolaget bedomer att
marknadsforingskostnaderna for ett givet kvartal bor stallas i relation till ARR per efterfoljande kvartal, beaktat
att Bolaget generellt erbjuder gratiskampanjer till potentiella kunder, vilka gor sin forsta inbetalning forst under
det efterfoljande kvartalet (forutsatt att de ej avslutar sin prenumeration).

Redogorelse for marknadsforingskostnadernas utveckling under utvalda kvartal:

° Tredje kvartalet 2019: Bolaget anvande sig under perioden for férsta gangen av en storre
sommarkampanj och en kampanj infor skolstart (s.k.”Back2School”-kampanj) direkt efter varandra. Utover detta
testade Bolaget tva nya kanaler for sommarkampanjen. De nya kanalerna som testades var marknadsforing via
storre influencer-profiler (exempelvis Isabella Lowengrip) samt en bredare radiokampanj via Bauer Media och
Nent Group. Albert valde att allokera extra medel i sin marknadsforingsbudget for att utvardera effekten av
dessa tva kanaler, som alternativ till att skifta medel fran en befintlig marknadsforingskanal. Denna metod ansag
Bolaget vara det basta sattet att samla in konkreta data over en totaleffekt i marknadsmixen av att testa nya
kanaler, istallet for att testa en enskild kanal isolerat.

° Andra och tredje kvartalet 2020: Under denna period slog covid-19-pandemin till i Europa. Albert valde
da att initiera en specialkampanj med en langre gratisperiod (cirka 6 manader) och utdka sina investeringar i
marknadsforing (framforallt under andra kvartalet), med tesen om att Bolagets produkter i samband med covid-
19-pandemin skulle bli relevanta for fler familjer. Bolaget bedémer att denna isolerade satsning var framgangsrik.
Den langa gratisperioden resulterade i lagre tillvéxt i nettoomsattning och ARR (framforallt under andra kvartalet),
en forklaringsfaktor till att andelen marknadsforingskostnader i relation till nettoomsattning okade.

35 Siffror for 2018 redovisas inte i denna tabell. Bolaget implementerade analysverktyg i borjan av 2019, och darefter mattes de KPl:er som
redovisas i detta avsnitt. Den produkt som Bolaget erbjod 2018 skiljer sig markant fran det som Bolaget erbjuder idag, varvid datapunkter
fran 2018 enligt Bolagets bedémning skulle vara missvisande.
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° Forsta kvartalet 2021: | linje med tredje kvartalet 2019 hade Bolaget en ambition att testa nya
marknadsforingskanaler som inte hade anvants tidigare. En bredare TV-kampanj och annonsering via radio
testades, i syfte att utvardera effekten av flera breda mediekanaler i samverkan. Vidare lanserades Albert
Junior i Danmark, vilket resulterade i en viss 0kning av marknadsforingskostnaderna. Bolaget bedomer att
kampanjerna under kvartalet och lanseringen av Albert Junior i Danmark som framgangsrika.

° Andra kvartalet 2021: Bolaget utvarderade annonsering utomhus for forsta gangen, samtidigt som
ytterligare en Tv-kampanj lanserades i Sverige. Under andra kvartalet 6kade konkurrensen kring mediaytor
(bade analoga och digital) signifikant i samband med fotbolls-EM, vilket resulterade i 6kade annonspriser.
Sammantaget resulterade dessa faktorer i 6kade marknadsforingskostnader.

° Tredje kvartalet 2021: Under tredje kvartalet har Albert upplevt en atergang i annonspriser till nivaer i
linje med tiden fore fotbolls-EM. Samtidigt avbrots satsningen pa TV-annonsering och endast annonsering
utomhus anvandes som varumarkesbyggande kanal. Bolaget bedomer att dessa faktorer har bidrar till en
reduktion av marknadsforingskostnaderna i relation till andra kvartalet 2021. Marknadsforingskostnader
hanforliga till perioden juli till och med augusti 2021 uppgick till 11,1 MSEK.

Vidare visar Bolagets data att den organiska andelen av nya prenumeranter, och kop, har okat over tid, vilket
illustreras i figuren nedan. Enligt Bolagets bedomning kan okningen harledas till genomforandet av Alberts
historiska investeringar i marknadsforing, i kombination med okad varumarkeskannedom bland potentiella
kunder som en effekt av att Bolaget tillampar en omnikanalbaserad strategi, dar flertalet
marknadsforingskanaler samverkar for att kunna generera en hog grad nya prenumeranter. Enligt Bolagets
bedomning kan cirka en tredjedel av Bolagets totala mangden organisk trafik- och kundtillforsel harledas till
en sa kallad "word-of-mouth”-effekt.

Organisk andel (Sverige)
Organisk andel av (Sverige)
Antal organiska (Sverige, tusental)
35%
33%
18%
10%
6%
4%
2018 2019 2020

Organisk tillvaxt genom utveckling av egna produkter

For att kunna attrahera nya och bibehalla befintliga prenumeranter ar Albert beroende av att kunna erbjuda
attraktiva produkter. Albert arbetar Iopande och strategiskt med att utveckla nya produkter, bland annat inom
fler &mnesomraden, och med att vidareutveckla befintliga produkter. Exempel pa produkter inom nya
amnesomraden som Albert lanserat under 2021 ar Albert Geo (geografi) och Albert Code (programmering).
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Tillvaxt genom forvarv

Foretagsforvarv har historiskt varit en viktig del av Bolagets tillvaxtstrategi. Albert avser att ha en aktiv
verksamhet inom foretagsforvary under de narmaste aren. Bolaget arbetar I6pande och strategiskt med att
identifiera lampliga malforetag och for kontinuerligt diskussioner med ett antal aktorer. Under 2021 har
Bolaget fort cirka 20 dialoger med potentiella forvarvskandidater, varav fem fortfarande ar aktuella. Bolaget
stravar efter att genomfora forvarv till en rimlig ARR-multipel.

¢ |dentifiera

attraktiva Dial d ]
produkter et tla fl)gcrfmct |
. S : alda foreta
¢ Europeiskt fokus edomning|av . g i : <
ekonomisk profil e Utvardering och

* Interna
undersokningar pa
ex. AppStore

Due Diligence

Forvarv

Forvarv av storre o lldentifiers _
plattform(ar) med foretag med - Prioritet oo * Dialoger med

tillgéng till intdkter om 5-20 med etablerade utva‘lda fgretag
forsaljnings- MSEK saljorganisationer | Utvardering och

kanaler mot skolor | = Nordisktfokus Pue S

Forvarv i syfte att vaxa inom B2C-segmentent

For att kunna na nya prenumeranter och 6ka engagemanget hos befintliga arbetar Bolaget I6pande med att
komplettera sitt befintliga erbjudande med nya och vidareutvecklade produkter. Som ett komplement till den
egna produktutvecklingen har forvarv av foretag med befintliga produkter historiskt varit en framgangsrik
strategi for Albert. Bolaget forvarvade ar 2018 Edimia Education AB och ddrmed en produkt som Albert
vidareutvecklade till Junior. Albert avser att Iopande utvardera foretag som innehar lampliga produkter som
Albert kan vidareutveckla och inkludera i sitt erbjudande.

Albert erbjuder per dagen for Prospektet tjgnster inom flera olika &mnesomraden riktade mot flera olika
marknader. Bolaget har for avsikt att, i syfte att na fler prenumeranter, I6pande och strategiskt utvardera
forekomsten av lampliga malforetag som har en etablerad anvdndarbas pa en eller flera attraktiva marknader
och/eller inom ett eller flera attraktiva &mnesomraden. Pa sa vis avser Bolaget att kunna expandera sitt
erbjudande till ytterligare prenumeranter och darmed oka Alberts omsattning.

Forvarv i syfte att expandera till B2B-segmentet

Baserat pa Bolagets bedomning &ar Bolaget en ledande nordisk aktor inom B2CS-segmentet avseende digitala
utbildningstjéanster med djupgaende utldrningsinnehall 3¢ Enligt Bolagets uppfattning &r Albert, mot bakgrund
av den upparbetade befintliga verksamheten och kunskapen i Bolaget, val positionerat for att ta
marknadsutrymme aven inom B2B-segmentet. Bolaget arbetar aktivt och strategiskt med att identifiera
malforetag som ar lampliga att forvarva i syfte att expandera Alberts verksamhet till B2B-segmentet. B2B-
aktorer anser Bolaget vidare vara attraktiva ur ett innehallsperspektiv, da sddana aktorer generellt sett

36 Benamning av Albert som en ledande aktor enligt Bolagets egen beddmning. Jdmfort med de aktorer pa den nordiska marknaden for
digitala B2C-utbildningstjanster med innehall anpassat efter aktuella laroplaner som identifierats av Bolaget (baserat pa markandsdata fran
bland annat Apple, Google och SensorTower) ar Albert den aktér som har hogst ARR.
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tillhandahaller innehall som ar anpassat efter lokal ldroplan. Bolaget ser forvarvy inom B2B-segmentet dels som
en ytterligare potentiell intéktsstrom (genom skapandet av ett nytt affarsomrade) samt som en kanal att driva
hushall till Alberts nuvarande B2C-erbjudande. Om Bolaget skulle se mdjligheter till tillvaxt inom B2B odver tid
skulle bolaget kunna anpassa sina nuvarande produkter utefter detta.

Tillvaxt genom samarbeten

| syfte att uppna synergieffekter och att nd nya kunder, utvdrderar Albert I6pande méjligheten att genomféra
samarbeten med aktorer inom olika delar av naringslivet.

Genom att ingd samarbeten med férlag inom utbildningsomradet avser Albert att vidareutveckla innehallet i
Bolagets produkter, exempelvis genom att inforliva sddana forlags material som innehall i Alberts produkter.
Dartill forvantar sig Bolaget att genom samarbeten, sdsom evenemang i samband idrottsaktiviteter, kunna oka
potentiella prenumeranters medvetenhet om Bolagets varumarke och erbjudande.

Ytterligare en typ av samarbeten som Bolaget I6pande utvarderar mojligheten att ingd ar sddana som skulle
kunna ingds med andra aktérer pa marknaden for digitala utbildningstjanster. Albert erbjuder per dagen for
Prospektet flera olika tjanster inom flera olika @mnesomraden riktade mot B2CS-segmentet. Enligt Bolagets
uppfattning kan Bolaget uppna synergieffekter genom att samarbeta med aktorer som erbjuder tjanster som
kompletterar Alberts erbjudande. Sadana aktorer skulle exempelvis kunna vara sadana som erbjuder digitala
utbildningstjénster inom andra &mnesomraden &n Alberts.

¢ Partnerskap med storre nordiskt forlag. Inleddes som ett testprojekt
med appen “ABC-Klubben”, utvecklad fér anvandning i forskolor

* Lanserade Albert-versionen i februari 2021 med positiv retention-gradg
och engagemang. Langsiktigt avtal nu dven sakerstallt for en :
lasprodukt inriktad mot ndgot dldre barn

Samarbete med bade i H
innehallsproducenter I STem——a— * Partnerskap med spansk geografi-app — lanserad under Q2 2021. Nu i }
och EdTech-spelare, )i - en fyramanaders testperiod, varefter konceptet kommer att utvéarderas
vilka expanderar ¢ Auvtalet later Albert att anvénda partnerns kallkod och innehall,
Alberts adresserbara paketerade till en Albert-produkt som fristdende app

marknad i

¢ Samarbete med programmerings-app — skall lanserades under
sommaren 2021

Affarsmodell

Albert har for avsikt att vara en ledande aktor pa marknaden for digitala utbildningstjanster. Bolaget har darfor
utvecklat en attraktiv prenumerationsbaserad och tillvaxtfokuserad affarsmodell med inbyggd skalbarhet.
Styrkorna med Bolagets affarsmodell samt konkreta initiativ for att mojliggora fortsatt tillvaxt illustreras i figuren
nedan.

En attraktiv affairsmodell... ...med konkreta initiativ for att driva tillvaxt

100% Stark tillvaxt

renumerations- (B i omsattnin:
P enhets- 9

baserad ekonomi och justerad
nettoomsattning bruttovinst
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Marknadsforingsstrategi

Inledning

For att skapa en enhetlig kundupplevelse som spanner sig over flera olika plattformar har bolaget utvecklat en
skalbar omnikanalbaserad marknadsforingsstrategi.

Bolagets marknadsstrategi ar databaserad. Genom att I6pande méata avkastningen fran genomférda
investeringar (Eng. return of investment, "ROI”) och nyckeltal (Eng. key performance indicators, "KPI”) i
marknadsforing kan Bolaget kontinuerligt optimera marknadsforingsatgarder med utgangspunkt i data som
Bolaget samlar in. Ett exempel pa ett sddant nyckeltal &r konverteringsgraden till betalande- och
gratisprenumeranter.

Alberts marknadsforingsstrategi och prioriteringar har forandrats i takt med att Bolaget har utvecklats. Under
perioden 2018 till 2019 stod utbildande kanaler, sdsom s.k. native-annonsering, for i genomsnitt cirka 40
procent av Bolagets totala marknadsforingsbudget. Nar enhetsekonomin (forhallandet mellan LTV och CAC)
nadde en validerad och tillfredstéllande niva runt fjarde kvartalet 2019, borjade Bolaget 6ka sin
marknadsforingsbudget och skiftade samtidigt mot andra marknadsforingskanaler.

Andel av marknadsféringsutgifter 2020 (alla regioner)

4 B N\
OVRIGT
(Affiliate-partners, SMOECDI ;AELRA
AdWords, print) <
L (ex. Facebook,
Instagram, N365)
)

MEDIA &
PODCASTS

albert

INFLUENCERS /»

NATIVE-
ANNONSER

)

J DISPLAY -
ANNONSER

“ I 7 KPls i fokus Atgirder
Besokare / trafik Prenumeranter / CAC ) Kampanjer och reklam
\ y
Prenumera.nter : Konvertering till Starkt erbjudande
provperiod betalande
Konverterade R ) )
(betalande) Mana:s;g; (l:Jhurn / ) Maxlme_l_'adupplevt
prenumeranter varde
Lojala pren. Manadsvis churn / LTV Fornyat innehél,
"nudges” etc.
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Konverteringsmarknadsforing och introduktionserbjudande

En central bestandsdel i Bolagets omnikanalbaserade marknadsforingsstrategi &r att erbjuda nya potentiella
prenumeranter tidsbegransade kostnadsfria provprenumerationer, med syfte att pa langre sikt bygga upp en
betalande anvandarbas. Prenumeranter som nyttjar en kostnadsfri provprenumeration kan sedan konverteras
till betalande prenumeranter i samband med provprenumerationens slut.

Alberts marknadsforingsstrategi har historiskt varit framgangsrik i samband med lansering pa nya marknader,
vilket illustreras i figuren nedan.

Modular teknisk plattform byggd for skalbarhet Norge Polen
0 Albert kan snabbt anpassa produkterna for nya marknader, vanligtvis Lanserades Juni 2020 Lanserades September 2020
med en pilotlansering av Junior-produkten for att testa marknadens
intresse och enhetsekonomi Antal anvindare (tusental) Antal anvindare (tusental)
[ Betalande prenumeranter 20,4 I Betalande prenumeranter
Etablerad process for lokal anpassning Tesrenumersnier 184 g festerenumeranter
0 Allt inneh3ll granskas noggrant av lokala larare innan lansering fér att
sakerstalla anpassning till den lokala laroplanen
Datadriven kundanskaffningsmotor
0 Starkt datadriven strategi for kundforvarv med marknadsféringsutgifter
som férdelas varje vecka baserat pd basta ROI. Testar kontinuerligt nya
marknader pa pilotbasis genom att utvardera potentialen foér 57
enhetsekonomi 43 45
2,6
11 32
Flera marknader under utvardering
a Utvarderar och testar for narvarande flera potentiella nya marknader, . . . D N N g
inklusive storre europeiska marknader som Storbritannien, Tyskland och & & IS4 IO\ & & S o &

Frankrike, med ambitionen att lansera pd minst en av dessa under 2021

Marknadsforingsorganisation

Alberts marknadsféringsorganisation bestar av en dedikerad grupp personer med specialistkompetens inom
olika marknadsféringsomraden.

Marknadsforingschef
Nicolas Rivetto

11

anstallda totalt (exkl.
webbsida)

Webbsida

37

37 Utveckling av webbsida ar formellt en del av teknikorganisationen.
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Alberts erbjudande, tjanster och produkter

Alberts erbjudande och tjanster

Albert erbjuder per dagen for Prospektet tre olika prenumerationsbaserade tjanster till kunder. Dessa ar Albert
BAS, Albert och Albert PLUS. Betalande prenumeranter kan (beroende pa tjanst) nyttja en eller flera av Alberts
produkter, vilka ar Albert, Junior, ABC, Geo och Code.

Albert erbjuder tjansterna utan uppsagningstid eller bindningstid och fritt fran reklam.

i.  Albert BAS erbjuds till ett ordinarie pris om 99-119 SEK per manad (eller motsvarande cirka belopp i
lokal valuta och beroende pa vilken plattform kopet sker genom). Tjansten ger en (1) anvandare tillgang
till en (1) av prenumeranten utvald produkt som Albert erbjuder inom ramen for Albert BAS pa den
relevanta marknaden. BAS riktas mot Bolagets samtliga nuvarande marknader. Genom tjansten ges
foréldrar I6pande information om sina barns utveckling genom manadsrapporter.

ii.  Albert PLUS erbjuds till ett ordinarie pris om 169-189 SEK per manad (eller motsvarande cirka belopp i
lokal valuta och beroende pa vilken plattform kopet sker genom). Tjansten ger fyra (4) anvandare
tillgang till samtliga produkter som Albert erbjuder pa den relevanta marknaden. PLUS riktas mot
Bolagets samtliga nuvarande marknader. Genom tjansten ges foraldrar mojlighet att folja sina barns
utveckling, milstolpar och dagliga aktivitet i produkterna.

iii.  Albert, som lanserades under juli 2021, erbjuds till ett ordinarie pris om 139 SEK per manad (eller
motsvarande cirka belopp i lokal valuta och beroende pa vilken plattform kopet sker genom). Tjansten
ger en (1) anvandare tillgang till samtliga produkter som Albert erbjuder pa den relevanta marknaden.
Albert riktas mot Bolagets samtliga nuvarande marknader. Genom tjansten ges foraldrar mojlighet att
folja sina barns utveckling, milstolpar och dagliga aktivitet i produkterna.

Albert erbjuder aven inom ramen for marknadsforingskampanjer Bolagets tjanster via kostnadsfria
provprenumerationer.

Alberts produkter

Albert erbjuder per dagen for Prospektet fem produkter inom ramen for Bolagets tjanster. Dessa produkter ar
Junior, ABC, produkten Albert, Geo och Code. Albert &ger merparten av rattigheterna till innehallet i Junior
och produkten Albert, vilket enligt Bolagets uppfattning har en positiv inverkan pa Alberts justerade
bruttomarginal. Visst 6vrigt innehall, exempelvis vningar i matematik, licensieras fran tredje part. Samtliga
produkter kraver internetuppkoppling for full funktionalitet.

i Produkten Albert &r en matematikapp med innehall for barn i aldersintervallen 10-16 ar. Produkten &r
riktad mot foraldrar till barn i den relevanta aldersintervallen i Sverige. Produktens innehall ar anpassat
efter laroplanen fér den aktuella arskursen i Sverige.
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ii. Junior &r en matematikapp med innehall for barn i dldersintervallen 3-9 ar. Produkten &r riktad mot
foréldrar till barn i den relevanta aldersintervallen i Bolagets samtliga nuvarande marknader.

Produktens innehall &r i huvudsak anpassat efter laroplanen for den aktuella arskursen pa samtliga
Bolagets marknader.

4 5 6 p , Cotisl 4
7 8 9
: AECTTTEER
4
—_— 3 4 5 6 7 8 9
Junior
») _0 8 Spela och larien o
AB 3-9ar spelliknande miljo GEO
Inspirerad Baserat pa Interaktiva
av spel forskning ovningar

iii. ABC ar en lasforstaelseapp med innehall for barn i dldersintervallen 3-9 ar. Produkten &r riktad mot
foréldrar till barn i den relevanta aldersintervallen i Sverige.

iv. Geo ar en geografiapp med innehall for barn i dldersintervallen 10-16 ar. Produkten &r riktad mot
foréldrar till barn i den relevanta aldersintervallen i Sverige och Norge och &r ett samarbete med det
spanska foretaget Sierra Chica Software. Tjansten befinner sig for ndrvarande i en fyramanaders

testperiod, under ett avtal som tillater Albert att anvdnda GeoExperts kallkod och innehall, under
Alberts varumarke.

V. Code &r en programmeringsapp med innehall for barn i dldersintervallen 3-9 ar. Produkten &r riktad
mot foraldrar till barn i den relevanta aldersintervallen i Sverige, Danmark, Norge och Polen och ar ett
samarbete med det spanska foretaget Learny Land S.L. som |6per under en ettarig testperiod under
ett liknande koncept som Geo, med undantaget att Albert inte sjalva utvecklar appen.

Tjanstevision och utveckling

Bolagets langsiktiga intention &r att kunna tillhandahalla ett brett erbjudande som stracker sig 6ver flera olika
amnesomraden och aldersintervaller inom ramen for flexibla prismodeller som passar olika typer av kunder.
Albert utvarderar Iopande forutsattningarna for att lansera flera produkter inom flera nya och befintliga

amnesomraden pa flera olika marknader och avser att paborja utvecklingen av en produkt inom
amnesomradet engelska under 2021.

Bolagets utvecklingsarbete utgar fran en systematisk arbetsmodell som ger utrymme for att bland annat
beakta prenumeranters synpunkter, sparbara beteendemaonster och prenumeranters engagemang.

Alberts utvecklingsarbete utfors av den egna utvecklingsorganisationen samt av konsulter, vilka bland annat
bestar av lokala larare pa marknader som Albert dvervager lansering pa.
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Produktexpansion
Bredda potentiell anvdndarbas & forbattra retention-grad

Forbattringar & funktionalitet
Oka intakterna per anvéandare & férbattra retention

Forfinad prisstrategi

5
% Bredda produktutbudet Intern utveckling : Nya funktioner som
S genom att lagga till fler eller genom forvarv : % méjliggor intékter frén och prenumerations- :
0 a utover ik / partnerskap : kop "in-app” och alternativ :
: foérbattrar engagemang
Xt 2 _
anan =
— - =
g
£ Albert ABC Albert Geo / Albert Code Familjekonton Nya funktioner
§ lanserat 2021 lanserade 2021 lanserat 2020 Produkt-"road map” pa kort sikt
©
o N q )
aQ +38% hégre engagemang Produkter i testfas ARPPU har ékat med cirka 10% [ﬂ? ﬁ':‘
< i testgrupper (aktiva dagar) o _ _ e
a Beldnings- Sociala medl_er Féraldra-
g L system (bjud in/félj) feedback
X Férbattrad 8ldersdistribution, * ) Minskad churn bland familjer
w Albert ndr allt yngre anvindare - med flera anvandare 6& @
Geografi  Programmering . Prov- vt
orberedelse
Hur interagerar prenumeranter med vart
/_ nuvarande utbud?
Kontinuerlig .||I||.|.
uppféljning
) Hypotes for ny funktion for
Implementering att driva KPls, utvarderad
av ny funktion \ med ICE-ramverk
_____ > © Psverkan (impact’) [s]/10
e G Fortroende ("confidence”) [¢]/10
1 G Enkelhet i implementering [¢]/10
1
1
. k\“\L'I )) Viktat "score”: [¢]/10
X X0 7
Utvérdering 6“@(\5{}/ N
av feedback N Utvérdering av
& )@g\ JRe g
RN "score”
g 1
po'ge“ \e$(ﬁ -
Tes‘asé \Lof“p -7
. . beroe”d_ E -7 X
Funktion A/B-testas i J ---- 1:a prototypen av funktioner
produktion. Feedback “~— utvecklade av UX (~ 10 dvningar). Visas
samlas in ( for testgruppen. 1: a omgangen av
Utvérdering av feedback feedback samlas in fran barn (offline)

58



Organisation

O Antal anstallda

Totalt antal
anstallda
(inklusive 10

— konsulter)

Copy

Design Design Utvecklare
Performance UX research Kvalitetskontroll (QA)
Influencer-ansvarig Data scientist Teknikansvarig
Koordinator Innehall Teamledare

Kundrelationer

Hallbarhet och ESG

Albert stravar efter att gora varlden till en battre plats genom att bidra aktivt till barns larande. Bolaget lagger

avsevard vikt vid hallbarhet och ESG i sin foretagskultur och i sina erbjudanden och avser att fortsatt géra sa i
framtiden. Styrelsens mal ar att Koncernen som helhet ska ha ett positivt avtryck pa Bolagets prenumeranter,
personal, samarbetspartners och samhallet i stort.

i Bolagets uppfattning ar att god utbildning bidrar till forbattrad ekonomisk och social status. Genom att
bidra till barns ldrande avser Bolaget att bidra till att fler manniskor far en hogre levnadsstandard.

ii. Albert tar integritet pa allvar. Bolaget arbetar darfor aktivt med, och har vidtagit strikta atgarder, for att
skydda den kunddata som Albert hanterar.

iii. Bolaget anser att anstandiga och inkluderande arbetsvillkor kan inverka positivt pa manniskors
levnadsstandard och hallbar ekonomisk tillvaxt. Albert stravar darfor efter att vara en attraktiv
arbetsgivare.

iv. Enligt Alberts uppfattning ar det en forutsattning for ett jamlikt samhalle att alla manniskor far samma
rattigheter och mojligheter, oberoende av faktorer sdésom ekonomisk status, etnicitet, kon, religion,
sexuell laggning och alder. Albert stravar darfor efter att bidra till att minska de sociala och ekonomiska
klyftorna i samhallet genom att tillgéngliggora sina tjanster pa flera geografiska marknader och pa fler
enheter, for att pa sa séatt ge fler manniskor battre mojligheter till en god utbildning. Denna stravan
avspeglas aven i den egna organisationen, dar Albert har en cirka 50/50-fordelning av man och kvinnor
pa bolagsniva, med medarbetare fran 6ver 15 nationaliteter.

V. Vidare arbetar Albert aktivt med hallbarhet genom att engagera sig i lokala samarbeten, exempelvis i
samband med idrottsaktiviteter.
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Alberts reviderade drsredovisningar for
rdkenskapsdren som slutade 2020, 2019 och 2018, vilka har upprdttats i enlighet med K3 om inte ndgot
annat anges. Informationen har dven hdmtats fran den éversiktligt granskade deldrsrapporten for januari —
Jjuni 2021 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2020, vilken har upprdittats i enlighet med K3. Albert
dr moderbolag i Koncernen, men med stéd av 7 kap. 3 § Grsredovisningslag (1995:1554) har Bolaget historiskt
inte upprdttat ndgon koncernredovisning. Dotterbolaget eEducation Albert Invest AB &r ett bolag utan
verksamhet.

Foéljande information bor Idsas tillsammans med avsnitten “Operationell och finansiell dversikt” och "Historisk
finansiell information”.

Resultatrakning

Reviderat Reviderat Reviderat ?;;’:Zggt Ej reviderat
1januari - 1januari -
31 3 1januari - 31
december december december 1januari - 30 1januari - 30
Belopp i TSEK 2020 2019 2018 juni 2021 juni 2020
Nettoomsattning 23907 7 466 5 407 26 508 5923
Aktiverat arbete for egen rakning 5509 3640 3072 3524 2 500
Ovriga rorelseintakter 243 60 236 82 74
Totala intdkter 29 659 11166 8715 30 114 8 497
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -2225 -620 -194 -2 901 -932
Ovriga externa kostnader -36 531 -12 093 -19 417 -38 630 -15 188
Personalkostnader -11701 -9165 -5 715 -8 960 -4721
Avskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -5 354 -3538 -2284 -2 119 -2263
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -7 444 0 0
-55 812 -25 416 -35 053 -52 610 -23103
Rorelseresultat (EBIT) -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -25 -146 -1690 25 0
Ovriga ranteintédkter och liknande
resultatposter 0 0 0 0 0
Réantekostnader och liknande resultatposter -203 -285 -238 -167 -126
-228 -431 -1928 -142 -126
Resultat efter finansiella poster -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 733
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 733
Resultat per aktie
-fore och efter utspadning (SEK)* -677 -377 -1005 -468 -378

*) Resultat per aktie fére och efter utspddning dr samma belopp da utspddning ej intrdffar vid férlust
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Balansrakning

Oversiktligt

Reviderat Reviderat Reviderat granskad Ej reviderat
per 31 per 31 per 31
december december december per 30 juni
Belopp i TSEK 2020 2019 2018 2021 per 30 juni 2020
Tillgangar
Balanserade
utvecklingsutgifter 4 886 4429 4092 6 452 4 818
Koncessioner, patent, licenser,
vgcrgmérken samt liknande
rattigheter 167 333 500 83 250
Materiella
anlaggningstillgangar 265 221 96 188 269
Andelar i koncernforetag 88 88 2081 88 88
Andra langfristiga
fordringar 125 125 125 257 125
Summa anlaggningstillgangar 5531 5196 6 894 7 069 5 550
Kundfordringar n 68 190 4202 83
Ovriga fordringar 2 359 773 1159 109 158
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 397 9107 1267 2020 4266
Likvida medel 68 502 20 681 34 215 43389 9996
Summa omsattningstillgangar 71269 30 630 46 831 49 719 14 502
Summa tillgangar 76 800 35 826 53724 56 788 20 052
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 195 195 141 242 195
Ej registrerat aktiekapital 66 220 0 54 731 0
Fond for utvecklingsutgifter 4 886 4429 4092 6 452 4 818
Overkursfond 81363 81363 81363 147 537 81363
Balanserat resultat -56 166 -41028 -12 394 -84 114 -56 098
Arets resultat -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 732
Summa eget kapital 70 117 30278 44 989 48 210 15 546
Skulder
Skulder till koncernforetag 20 20 2 820 20 20
Ovriga skulder 817 1595 2598 268 1238
Summa langfristiga skulder 837 1615 5418 288 1258
Leverantdrsskulder 446 550 535 2 646 947
Aktuell skatteskuld 84 0 0 132 35
Ovriga skulder 2 846 1323 121 2035 1176
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 2 470 2 061 1661 3477 1090
Summa kortfristiga skulder 5 846 3934 3317 8 290 3249
Summa skulder 6 683 5548 8735 8578 4 507
Summa eget kapital och
skulder 76 800 35 826 53724 56 788 20 052
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Kassaflode

Reviderat Reviderat Reviderat (er:;’l;g%yt
1januari - 31 1januari - 31 1januari - 31 1januari
december december december 1januari - - 30 juni
Belopp i TSEK 2020 2019 2018 30 juni 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 5354 3538 9727 219 2263
Erhallen rdnta m.m. 0 0 0 0 0
Erlagd rénta -203 -285 -238 -167 -125
Betald inkomstskatt 84 0 0 48 35
-20 917 -10 998 -16 849 -20 497 12433
Minskning (+)/0kning(-) av
kundfordringar 57 122 -8 -4 191 -15
Minskning (+)/0kning(-) av
fordringar 7125 2545 -12148 495 5457
Okning(+)/minskning (-)
av leverantorsskulder -104 15 304 2200 397
Okning(+)/minskning (-) av kortfristiga
skulder 1932 602 1266 197 117
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -11907 -7714 -27 435 -21796 7
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande
arbeten -5 509 -3 640 -3072 -3524 -2 500
Forvarv av koncessioner, patent,
licenser m.m. 0 0 -500 0 0
Forvarv av inventarier, verktyg och
installationer -180 -194 -100 -17
Forvarv av koncernforetag 0 -220 -3652 0 0
Forséljning av andelar i
koncernforetag -25 2037 0 25
Ny utldning till utomstaende 0 0 -125 0 0
Aterbetalning av lan fran
utomstaende 0 0 82 0 0
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -5715 -2 017 -7 367 -3499 -2617
Finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoptioner 0 0 0 73 0
Arets nyemission 0 0 64 508 0 0
Upptagna langfristiga lan 0 0 3332 0 0
Amortering langfristiga lan =777 -3803 0 -549 -357
Inbetalt ej registret aktiekapital 66 220 0 0 0 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 65 443 -3803 67 840 182 -357
Arets kassaflode 47 821 -13 534 33038 -25 113 -10 685
Likvida medel vid arets borjan 20 681 34 215 1177 68 502 20681
Likvida medel vid arets slut 68 502 20681 34 215 43 389 9 996
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Segmentsinformation

Albert delar in sin forséljning i tva geografiska segment, Sverige och 6vriga lander. | tabellen nedan
presenteras utvalda nyckeltal for halvarsperioden som slutar 30 juni 2021 och 2020 samt rékenskapsaren
2020, 2019 och 2018, som baseras pa information hamtad fran Alberts interna redovisningssystem.

Segmentsinformation

For rakenskapsaren den 31 december For rakenskapsaren den 30 juni

Belopp i TSEK 2020 2019 2018 2021 2020

Nettoomsattning

Sverige 21560 7 063 5320 16 811 5784
Ovriga lander 2 347 403 87 9 697 139
Totalt 23907 7 466 5 407 26 508 5923

Nyckeltal och data

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsprinciper for finansiell redovisning. Albert bedomer att nyckeltalen ger lasaren en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender, utveckling och verksamhet. Nyckeltalen, sdsom Albert har
definierat dem, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

Definition Motivering for anvandande

Operativa nyckeltal

Antalet prenumeranter

ARPPU (SEK)

ARR (MSEK)

Avser bolagets betalande
prenumeranter vid periodens utgang

Genomsnittlig nettoomsattning per
betalande prenumerant under
perioden

Arligen dterkommande intdkter i MSEK.

Beraknas via ARPPU multiplicerat med
antalet prenumeranter multiplicerat
med 12

Tydliggor bolagets totala betalande
prenumeranter i slutet av perioden

Tydliggor Bolagets nettoomsattning
per betalande prenumerant i
genomsnitt under perioden

Tydliggor Bolagets adterkommande
intdkter pa arsbasis i MSEK.
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Finansiella och icke-finansiella definitioner

Icke K3-matt

Definition

Motivering for anvandande

Nettoomsattning, LTM

Nettoomsattningstillvaxt

Organisk
nettoomsattningstillvaxt

Justerat bruttoresultat

Justerad bruttomarginal

EBITA

EBITA-marginal

EBIT

EBIT-marginal

Periodens resultat

Nettokassa (-)/skuld (+)

Rorelsekapital

Avser nettoomsattningen for de
senaste 12 manaderna

Forandring i nettoomsattningen
jamfort med samma period
foregaende ar

Organisk tillvaxt avser
forsaljningstillvaxt fran befintlig
verksamhet justerad for forvarv och
avyttringar. Ett forvarv eller en
forsaljning inkluderas endast i
berdkningen av organisk tillvéxt da
det ingar med lika antal manader i
nuvarande period och motsvarande
period féregdende ar. | annat fall
inkluderas det i berakningen for
forvarvad tillvaxt.

Nettoomsattning med avdrag for
direkta forsaljningskostnader vilket ar
definierade som plattformsavgifter,
royalty, licenser och avgift for
betalhantering

Justerat bruttoresultat som en del av
nettoomsattning

Resultat fore rantor, skatt samt av-
och nedskrivningar av
forvarvsrelaterade tillgangar

EBITA i relation till
nettoomsattning

Resultat fore rantor och skatt

EBIT som en del av nettoomsattning

Resultat efter skatt

Rantebarande skulder minus
rantebarande fordringar och likvida
medel

Omsattningstillgdngar exklusive
likvida medel minskat med
leverantorsskulder och upplupna
kostnader samt forutbetalda intakter

Tydliggor Bolagets nettoomsattning for
de senaste 12 manaderna

Tydliggor Bolagets tillvaxt i
nettoomsattning jamfort med samma
period féregdende ar

Tydliggor Bolagets tillvaxt i
nettoomsattning jamfort med samma
period féregdende ar exklusive
eventuella forvarv under perioderna,
detta for okad jamforelse dver tid

Tydliggora Bolagets bidrag som skall
tacka fasta- och rorliga kostnader i
verksamheten

Tydliggora hur stor del av Bolagets
nettoomsattning som blir kvar for att
tacka fasta- och rorliga kostnader

Mater resultatet fran den I6pande
verksamheten oberoende av av- och
nedskrivning av forvarvsrelaterade
tillgangar

Tydliggora Bolagets Ionsamhet
genererat av den |Opande
verksamheten. Underlattar jamforelse
av lonsamhet mellan olika bolag och
branscher

Mata bolagets underliggande resultat

Visar hur stor andel av omsattning som
blir kvar efter rorelsens samtliga
kostnader och som kan disponeras till
andra &ndamal

Mata resultatet hanforligt till bolagets
aktieagare

Visar bolagets totala skuldsattning

Tydliggor hur mycket kapital som
behovs for att finansiera den I6pande
verksamheten
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Icke K3-matt

Definition

Motivering for anvandande

Soliditet

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie efter
utspadning

Eget kapital som del av totala
tillgdngar

Periodens resultat efter skatt
hanforligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier under perioden.

Periodens resultat efter skatt
hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier justerat for effekterna av
alla potentiella stamaktier som ger
upphov till utspadningseffekt under
perioden.

Tydliggor Bolagets kapitalstruktur och
darav bolagets finansiella styrka

Tydliggor aktieagarnas resultat per
aktie fore utspadning

Tydliggor aktiedagarnas resultat per
aktie efter utspadning

Bolagets operativa nyckeltal

Antalet prenumeranter -
Tusental

ARPPU (SEK)
ARR (MSEK)

31dec 30 juni
2020 2019 2018 2021 2020
371 8,3 6,4 59,7 14,9
84,5 81,4 80,2 96,5 80,1
37,6 8,2 6,2 69,1 14,4

Bolagets finansiella nyckeltal

Belopp i TSEK
Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt

Organisk
nettoomsattningstillvaxt

Justerat bruttoresultat

Justerad bruttomarginal

1jan - 31dec
2020 2019
23907 7 466
220% 38%
220% 38%
23101 7 088
97% 95%

1jan - 30 juni
2018 2021 2020
5 407 26 508 5923
326% 348% 79%
326% 348% 79%
4970 24 077 5519
92% 91% 93%



Bolagets finansiella nyckeltal

EBITA -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
EBITA-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
EBIT -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
EBIT-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie fore -677 -377 -1005 -468 -378
utspadning*

Resultat per aktie efter -677 -377 -1005 -468 -378

utspadning*

* Resultat per aktie fore och efter utspddning dr samma belopp da utspddning ej intréiffar vid forlust

31dec 30 juni
Belopp i TSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettokassa (-)/skuld (+) -66 844 -18182 -30 845 -42 217 -7 917
Rorelsekapital -172 7 338 10 419 187 2288
Soliditet 91% 85% 84% 85% 78%

Avstamningstabeller

Avstamningstabell - Operativa nyckeltal

31dec 30 juni
2020 2019 2018 2021 2020
Antalet 371 8,3 6,4 59,7 14,9
prenumeranter -
Tusental
*ARPPU 84,5 81,4 80,2 96,5 80,1
*12 12 12 12 12 12

ARR (MSEK) 37,6 8,2 6,2 69,1 14,4
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Avstamningstabell - Finansiella nyckeltal

1jan - 31dec 1jan - 30 juni
Belopp i TSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning nuvarande 23 907 7 466 5407 26 508 5923
ars period
- Nettoomsattning under -7 466 -5 407 -1270 -5923 -3304
foregdende ars period
-/- Nettoomsattning under 7 466 5 407 1270 5923 3304
foregdende ars period
Nettoomsattningstillvaxt 220% 38% 326% 348% 79%
Nettoomsattning nuvarande 23 907 7 466 5407 26 508 5923
ars period
- Nettoomséttning fran - - - - -
forvarvad verksamhet under
perioden
- Nettoomsattning under -7 466 -5 407 -1270 -5923 -3304
foregdende ars period
-/- Nettoomsattning under 7 466 5407 1270 5923 3304
foregdende ars period
Organisk 220% 38% 326% 348% 79%
nettoomsattningstillvaxt
Nettoomsdttning 23907 7 466 5407 26 508 5923
- Direkta -806 -379 -437 -2 431 -404
férsdljningskostnader
Justerat bruttoresultat 23101 7 088 4 970 24 077 5519
Justerat bruttoresultat 23101 7088 4 970 24 077 5519
-/~ Nettoomsdittning 23907 7 466 5407 26 508 5923
Justerad bruttomarginal 97% 95% 92% 91% 93%
Rérelseresultat (EBIT) -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607

+ Av- och nedskrivningar - - - o

EBITA -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
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Avstamningstabell - Finansiella nyckeltal

EBITA -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
-/- Nettoomsdittning 23907 7 466 5 407 26 508 5923
EBITA-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
EBIT -26 153 -14 250 -26 338 -22 496 -14 607
-/- Nettoomsdittning 23907 7 466 5 407 26 508 5923
EBIT-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Periodens resultat (TSEK) -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 732
Antalet aktier fore 38945 38945 28125 48 323 38945
utspadning

Resultat per aktie fore -677 -377 -1005 -468 -378

utspadning (SEK)*

Periodens resultat -26 381 -14 681 -28 266 -22 638 -14 732
Antalet aktier efter 40909 40909 30089 50 287 40909
utspadning

Resultat per aktie efter -677 -377 -1 005 -468 -378

utspadning (SEK)*

* Resultat per aktie fére och efter utspddning dr samma belopp da utspddning ej intréiffar vid fériust

31dec 30 juni

Belopp i TSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Rcintebdrande skulder - 817 1595 2 586 268 1238
Léng

+ Rdntebdrande skulder - 841 904 784 904 841
Kort

- Rantebdrande fordringar 0 0 0 0 0
- Likvida medel -68 502 -20 681 -34 215 -43 389 -9 996

Nettokassa (-)/skuld (+) -66 844 -18 182 -30 845 -42 217 -7 917
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Avstamningstabell - Finansiella nyckeltal

Kundfordringar 1 68 190 4202 83
Ovriga fordringar* 2336 773 1159 89 -23
Férutbetalda kostnader & 397 9107 1267 2020 4 266

Upplupna intdkter

- leverantérsskulder -446 -550 -535 -2 646 -947

- Upplupna kostnader & -2 470 -2 061 -1 661 -3477 -1090
Forutbetalda intckter

Rorelsekapital 172 7338 10 419 187 2 288
Eget kapital 70 117 30278 44 989 48 210 15 546
-/- Totala tillgdngar 76 800 35 826 53724 56 788 20 052
Soliditet 91% 85% 84% 85% 78%

*) Avser ovrig fordringar exklusive eventuella momsfordringar
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Operationell och finansiell oversikt

Informationen nedan ska Idsas tillsammans med avsnitten “Finansiell information i sammandrag”,
“Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information” och "Historisk finansiell information”.
Nedanstdgende genomgdng innehdller framdtriktad information som dr féremdl fér olika risker och
osdkerhetsfaktorer. Bolagets faktiska resultat kan komma att avvika vdsentligt fran vad som forutsdgs i den
framdatriktade informationen till f6ljd av mdnga olika faktorer, inklusive men inte begrdnsat till vad som anges i
detta Prospekt, inklusive de som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och pd annan plats i detta Prospekt.
Bolagets reviderade drsredovisningar och den 6versiktligt granskade deldrsrapporten fér januari — juni 2021
har upprdttats i enlighet med K3.

Oversikt

Albertgrundades 2015 och &r en app-baserad utbildningsplattform for barn i aldersintervallet 3-16 ar. Bolaget
erbjuder digitala utbildningstjénster pa prenumerationsbasis. Tjansterna tillhandahalls mot en fast
manadsavgift genom appar, vilka tillgangliggors pa Apple App Store och Google Play. Baserat pa Bolagets
egna bedomning ar Bolaget en ledande nordisk aktor inom B2CS-segmentet avseende digitala
utbildningstjénster med djupgaende utldrningsinnehall.3® Sedan Bolaget grundades har Albert hjalpt dver
275 000 familjer med deras barns utbildning.

Per 30 juni 2021 hade Albert 59,7 tusen betalande prenumeranter. Andra kvartalet 2021 redovisade Albert en
ARR om 69,1 MSEK. Under perioden 2018-2020 6kade omsattningen med en CAGR om 110 procent per ar.
Justerad bruttomarginal uppgick under forsta halvaret 2021 till 91 procent.

Nyckelfaktorer som paverkar Alberts rorelseresultat och kassaflode

Alberts rorelseresultat och kassaflode har historiskt paverkats av, och forvéntas fortsatta paverkas av, ett
antal nyckelfaktorer varav de med storsta betydelse anges nedan.

e Tillvaxt och trender pa den globala EdTech-marknaden
e Tillvaxt i totala prenumerationer

e Fornyelsegrad hos prenumerationer

® Pris- och produktutbud

e Utveckling av applikationer

e Rorelsekapital

e Valutafluktuationer

Tillvéixt och trender pd den globala marknaden for EdTech

Alberts nettoomséttning har historiskt paverkats av den underliggande tillvaxten fér app-baserade digitala
utbildningstjénster. Den globala marknaden for sddana tjanster uppgick per 2020 till ett varde om 1,5 miljarder
USD och forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 32 procent under 2020-2022 och
darav uppna ett varde om 2,6 miljarder USD3°,

38 Benamning av Albert som en ledande aktor enligt Bolagets egen bedémning. Jdmfort med de aktdrer pa den Nordiska marknaden for
digitala B2C-utbildningstjanster med innehall anpassat efter aktuella laroplaner som identifierats av Bolaget (baserat pa markandsdata fran
bland annat Apple, Google och SensorTower) ar Albert den aktér som har hogst ARR.

39 Enligt data fran SensorTower.
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Tillvaxt i totala prenumerationer

Albert nyttjar ett antal olika marknadsforingskanaler for att oka kundkannedomen kring bolaget och dess
produktutbud samt attrahera nya prenumeranter. Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” for vidare information
kring dessa kanaler.

Albert har fokuserat pa marknadsforingsaktiviteter for att mojliggora och stédja fortsatt tillvaxt inom segmentet.
Som andel av nettoomsattning uppgick marknadsforingsaktiviteter till 78 procent, 70 procent respektive 71
procent for 2018, 2019 och 2020. Enligt Alberts uppfattning ar Bolagets okade marknadsforingskostnader den
faktor som i storst utstrackning forklarar Bolagets okade nettoomsattning. Albert har for avsikt att fortsatt
investera i tillvaxt via marknadsforingsaktiviteter.

Albert overvakar kontinuerligt resultaten av genomforda marknadsforingsaktiviteter och har mojlighet att
|6pande justera marknadsforingsbudgeten utifran vad bolagets data visar ge bast resultat. Ett exempel av
denna data avser férhallandet mellan & ena sidan LTV och & andra sidan CAC. CAC utgors av priset som
Albert betalar for en ny kund som forvarvats via betalda marknadsforingskanaler och uppgick till i genomsnitt
till 303 SEK for alla betalda marknadsforingskanaler under tolvmanadersperioden som avslutades den 31
december 2020. Alberts CAC varierar mellan kanaler och marknader. LTV baseras pa den férvantade framtida
nettoomséttning som genereras av en prenumerant med avdrag for transaktionskostnader och &r baserad pa
historiska fornyelsegrader. Se aven avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” for ytterligare information om Alberts
marknadsforingsstrategi.

Férnyelsegrad hos prenumerationer

Fornyelsegraden aterspeglar totala antalet manadsprenumerationer som férnyas under en viss period
dividerat med totala antalet manadsprenumerationer som l6per ut under samma period. Under 2020 uppgick
den genomsnittliga fornyelsegraden till 90 procent pa samtliga marknader som Albert ar verksam pa. Albert
har historiskt sett noterat att fornyelsegraden okar over tid nar kunderna nyttjat produkterna under en langre
tid. Faktorer som paverkar férnyelsegraden avser till exempel kundengagemang och pris. Albert foljer upp
dessa faktorer I6pande for att forbattra fornyelsegraden hos kunderna.

Pris- och produktutbud

Albert erbjuder for narvarande sina produkter via tre olika prenumerationsbaserade tjanster pa samtliga av
bolagets nuvarande marknader. Alberts produkter finns tillgangliga pa 4 olika sprak och bolaget har
prenumeranter i 4 lander, exklusive testmarknader. Historiskt har prenumerationsbaserade tjanster prissatts
till 99-119 SEK for BAS respektive 169-189 SEK for PLUS inom samtliga marknader, inklusive moms, eller
motsvarande cirka belopp i lokal valuta och beroende pa vilken plattform kdpet sker genom. Alberts ARPPU
uppgick till cirka 78 SEK, 78 SEK respektive 84 SEK for 2018, 2019 och 2020. Okningen av ARPPU under
2020 ar enligt Bolagets bedomning framst driven av lanseringen av prenumerationskategorin PLUS under
2020.

Utveckling av app-baserade digitala utbildningstjanster

Albert har tidigare gjort vasentliga investeringar i utvecklingen av sin produktplattform. Plattformen bygger pa
modern, saker och tillforlitlig teknik som levereras av Facebook och Google. Tack vare en microservice-
arkitektur i molnet, skalar plattformen upp och ner automatiskt vid behov. Plattformen anvands av alla Bolagets
produkter, har varit i bruk under langre tid och beharskas av utvecklingsorganisationen. Detta mojliggor
snabba lanseringar av nya funktioner och produkter till 1dg kostnad. Aven om dessa investeringar har haft
paverkan pa kassaflodet, har Bolaget erhallit en plattform som &r vélanpassad till Bolagets produktstrategi och
som mojliggor en betydande framtida tillvaxt.
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Bolaget arbetar aven standigt med att utveckla sitt produkterbjudande via tilkommande produkter samt nya
funktioner. Historiskt har Bolaget noterat att lansering av nya produkter okat anvandarnas aktivitet av Bolagets
produkter. Bolaget investerar aven kontinuerligt i utvecklingen av produkterbjudandet via partnerskap men
aven utveckling av nya funktioner internt.

Albert har aktiverat utvecklingskostnader om cirka 3 072 TSEK, 3 640 TSEK respektive 5 509 TSEK under
2018, 2019 respektive 2020 kopplat till utveckling av app-baserade digitala utbildningstjanster. Ackumulerat
under andra kvartalet 2021 aktiverade Albert 3 524 TSEK i utvecklingskostnader.

Rérelsekapital

Alberts affarsmodell har en fordelaktig rorelsekapitalsstruktur dar forskottsbetalningar for salda
prenumerationer ar den huvudsakliga faktorn. Albert definierar rérelsekapital som omsattningstillgangar
exklusive likvida medel minskat med leverantorsskulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter utgors framst av forutbetalda intakter som drivs av
forskottsbetalningar pa salda prenumerationer. Forskottsbetalningar av prenumerationer foranleder Alberts
rorelsekapitalstruktur ett naturligt kassainflode nar nettoomsattningen okar.

Valutafluktuationer

Prenumerationen for Alberts app-baserade digitala utbildningstjanster betalas via Apple App Store, Google
Play eller egen hemsida. Alla transaktioner mellan Albert och Apple samt Google sker i SEK, varmed det
foreligger en begransad direkt valutaexponering inom intakter.

Daremot faststalls prenumerationspriset i respektive marknads lokala valuta. Apple, Google och leverantor av
transaktioner pa egen hemsida skoter forséljningen i samtliga valutor varefter omvandling av
prenumerationsavgifterna fran utlandsk valuta till SEK sker upp till 30 eller 45 dagar efter den faktiska
forsaljningen agt rum pa respektive plattform. Detta ger upphov till en valutakurseffekt pa nettoomsattning i
SEK redovisat av Albert och erhallna betalningar i SEK fran Apple, Google och leverant6r av transaktioner pa
egen hemsida. Denna resultateffekt redovisas som Ovrig rorelseintakt respektive ovrig rorelsekostnad.

Andrad bedomning avseende redovisning av plattformsavgifter

Under 2021 har Bolagets foretagsledning gjort en ny bedomning avseende redovisning av plattformsavgifter
kopplat till konvertering av prenumeranter via Apple App Store samt Google Play. Bolagets kunder bedoms nu
vara slutanvandaren av Bolagets produkter. Denna forandrade bedomning har resulterat i att Albert nu
redovisar nettoomsattningen fore betald plattformsavgift och denna redovisas istallet som en kostnad inom
posten "Rdvaror och férnédenheter”.

Under 2021 har forsaljning via Apple och Google okat i omfattning varmed detaljerad analys har skett av
transaktionsfloden och avstamning av branschpraxis. | samband med detta gjordes en ny bedomning vilket
innebar att anvandarna av produkterna skall anses som Alberts slutkunder.

Den a@ndrade bedémning tilldmpas fran och med 2021 och dérav presenteras nedan en upplysning avseende
hur den &ndrade bedémningen hade paverkat historiska siffror om tillampningen skett retroaktivt.
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Nettoomsattning 54 7.5 239 25,8 0.2 0,3 0,5 0,7 5,6 7.7 24,4 26,5

Direkta forsaljningskostnader -0,4 -0,4 -0,8 -1,7 -0,7 -0,7 -1,3 -2,4
Justerad bruttovinst 5,0 7,1 23,1 24,1 - - - - 5,0 7,1 23,1 24,1
Rorelseresultat (EBIT) -26,3 -14.3 -26,2 -225 - - - - -26,3 -143 -26,2 -225
~——

Rapporterade Rapporterade

40

Jamforelse mellan rakenskapsaren som slutade 31 december 2020 och 2019
Nettoomsdttning

Nettoomséattningen 6kade med 16 441 TSEK, motsvarande 220,2 procent, fran 7 466 TSEK under
rakenskapsaret 2019 till 23 907 TSEK under rakenskapsaret 2020. Okningen var framst driven av en 6kning i
antal prenumerationer samt en hégre ARPPU. Okningen av ARPPU berodde framst pa lansering av
prenumerationsbaserade erbjudandet PLUS under 2020.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rékning okade med 1 870 TSEK, motsvarande 51,4 procent, fran 3 640 TSEK for
rakenskapsaret 2019 till 5 509 TSEK for rakenskapsaret 2020. Okningen var hanforlig till en uppgang i
aktiverbara utvecklingsaktiviteter under rékenskapsaret 2020 jamfort med rékenskapsaret 2019. Albert har
under 2020 fortsatt utveckling av nya funktioner till produkterna Albert, Junior samt utvecklandet av ABC.

Ravaror och fornodenheter

Ravaror och fornédenheter 6kade med 1 605 TSEK, motsvarande 259,1 procent, fran 620 TSEK for
rakenskapsaret 2019 till 2 225 TSEK fér rakenskapsaret 2020. Okningen var hanforligt till antalet externa
konsulter inom och utanfor EU som okat under 2020. Bolagets kostnader avseende konsulter har inte okat i
samma utstrackning som 6kningen av nettoomsattning i procent, vilket enligt Alberts uppfattning pavisar
skalbarheten i Bolagets verksamhet. Personalkostnader for externa konsulter kommer fortsattningsvis att
rapporteras under denna post.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade med 24 438 TSEK, motsvarande 202,1 procent, fran 12 093 TSEK for
rakenskapsaret 2019 till 36 531 TSEK for rakenskapsaret 2020. Den framsta faktorn for 6kningen var 6kade
kostnader for marknadsforing under 2020 som 6kade med 17 516 TSEK, eller 210,7 procent, fran 8 314 TSEK
for rakenskapsaret 2019 till 25 830 TSEK for rékenskapsaret 2020. Albert hade aven under 2020
engangskostnader om 2 810 TSEK kopplat till kapitalanskaffning.

40 Gallande direkta forsaljningskostnader, se avsnitt “Finansiell information i sammandrag — Finansiella och icke-finansiella definitioner”.
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Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 2 536 TSEK, motsvarande 27,7 procent, fran 9 165 TSEK for rékenskapsaret
2019 till 11 701 TSEK fér rakenskapsaret 2020. Okningen beror framst pa att Albert 6kade antalet anstallda,
framst inom produkt- och teknikutveckling, for att fortsatt stodja produktutveckling av nya och befintliga
produkter. Bolagets kostnader avseende personal har inte okat i samma utstrackning som okningen av
nettoomsattning i procent, vilket enligt Alberts uppfattning pavisar skalbarheten i Bolagets verksamhet.

Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 6kade med 1817 TSEK, motsvarande 51,3
procent, frdn 3 538 TSEK for rakenskapsaret 2019 till 5 354 TSEK for rakenskapsaret 2020. Okningen berodde
framst pa hogre avskrivningar baserat pa 6kade balanserade utvecklingsutgifter.

Rérelseresultat (EBIT och EBITA)

EBIT minskade med 11 903 TSEK, motsvarande 83,5 procent, fran - 14 250 TSEK for rakenskapsaret 2019 till -
26 153 TSEK for rakenskapsaret 2020. Minskningen &r framst driven av att Alberts kostnader 6kade mer an
nettoomséttningen under aret da Bolaget utokat marknadsféringskostnader for att véaxa antalet
prenumeranter.

EBITA uppgar till samma belopp som EBIT. Skillnader mellan dessa resultatmatt kommer enligt Bolagets
beddémning att uppsta vid framtida genomforda forvarv i enlighet med den uttalade forvarvsagendan och
tillvaxtmalet.

Periodens resultat

Periodens resultat minskade med 11 700 TSEK, motsvarande 79,7 procent, fran - 14 681 TSEK for
rakenskapsaret 2019 till - 26 381 TSEK for rakenskapsaret 2020. Minskningen &r framst driven av att Alberts
kostnader 6kade mer &n nettoomséattningen under aret da Bolaget utokat marknadsféringskostnader for att
Oka antalet prenumeranter.

Likviditet och kapitalresurser

Bolagets eget kapital 6kade med 39 839 TSEK, eller 132 procent, fran 30 278 TSEK balansdagen den 31
december 2019 till 70 117 TSEK balansdagen den 31 december 2020. Okningen var kopplad till nyemission
under slutet av 2020. Bolagets langfristiga och kortfristiga skulder 6kade med 1135 TSEK, eller 20 procent,
fran 5 548 TSEK balansdagen den 31 december 2019 till 6 683 TSEK balansdagen den 31 december 2020.
Okningen var kopplad till bolagets 6kade kostnader vilket resulterat i upplupna kostnader. Bolagets likvida
medel okade med 47 821 TSEK, eller 231 procent, fran 20 681 TSEK balansdagen den 31 december 2019 till 68
502 TSEK balansdagen den 31 december 2020.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren som slutade 31 december 2019 och 2018
Nettoomsdttning

Nettoomséttningen 6kade med 2 059 TSEK, motsvarande 38,1 procent, fran 5 407 TSEK under rakenskapsaret
2018 till 7 466 TSEK under rakenskapsaret 2019. Okningen var framst driven av en 6kning i antal
prenumerationer under 2019 jamfort med 2018.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 567 TSEK, motsvarande 18,5 procent, fran 3 072 TSEK for
rakenskapsaret 2018 till 3 640 TSEK for rakenskapsaret 2019. Okningen var hanforlig till en uppgang i
aktiverade utvecklingsaktiviteter i form av utveckling av bolagets produkter under rakenskapsaret 2019 jamfort
med rékenskapsaret 2018.

Ravaror och fornédenheter

Ravaror och fornédenheter 6kade med 425 TSEK, motsvarande 219,1 procent, fran 194 TSEK for
rakenskapsaret 2018 till 620 TSEK for rakenskapsaret 2019. Okningen var hanforligt till antalet externa
konsulter inom EU som okat under 2019 gentemot 2018.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader minskade med 7 323 TSEK, motsvarande 37,7 procent, frdn 19 417 TSEK for
rakenskapsaret 2018 till 12 093 TSEK for rékenskapsaret 2019. Den bidragande faktorn for minskningen var att
marknadsforingskostnaderna minskade med 6 197 TSEK, eller 42,7 procent, fran 14 512 TSEK for
rakenskapsaret 2018 till 8 314 TSEK for réakenskapsaret 2019.

Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 3 451 TSEK, motsvarande 60,4 procent, fran 5 715 TSEK for rékenskapsaret
2018 till 9 165 TSEK for réakenskapsaret 2019. Okningen beror framst pa att Albert 6kade antalet anstéllda,
framst inom teknikutveckling, for att fortsatt stodja utveckling av nya och befintliga produkter.

Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 6kade med 1254 TSEK, motsvarande 54,9
procent, frdn 2 284 TSEK for rakenskapsaret 2018 till 3 538 TSEK for rakenskapsaret 2019. Okningen berodde
framst pa hogre avskrivningar baserat pa 6kade balanserade utvecklingsutgifter.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader minskade med 7 444 TSEK, motsvarande 100 procent, frdn 7 444 TSEK for
rakenskapsaret 2018 till 0 TSEK for rakenskapsaret 2019. Kostnaden avsag forandrad bedomning av
balanserade utvecklingsutgifter under 2018.

Rérelseresultat (EBIT och EBITA)

EBIT 6kade med 12 088 TSEK, motsvarande 45,9 procent, fran - 26 338 TSEK for rékenskapsaret 2018 till - 14
250 TSEK for rakenskapsaret 2019. Okningen ar framst driven av minskade marknadsféringskostnader och
ovriga rorelsekostnader.
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EBITA uppgar till samma belopp som EBIT. Skillnader mellan dessa resultatmatt kommer enligt Bolagets
beddémning att uppsta vid framtida genomforda forvarv i enlighet med den uttalade forvarvsagendan och
tillvaxtmalet.

Resultat frdn andelar i koncernféretag

Resultat fran andelar i koncernforetag minskade med 1 544 TSEK, motsvarande 91,4 procent, fran - 1690 TSEK
for rakenskapsaret 2018 till - 146 TSEK for rakenskapsaret 2019. Resultatet for 2018 avser nedskrivning av
Edimia Education AB om 1690 TSEK.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 13 585 TSEK, motsvarande 48,1 procent, fran - 28 266 TSEK for rakenskapsaret
2018 till - 14 681 TSEK for rakenskapsaret 2019. Okningen ar framst minskade marknadsféringskostnader,
ovriga rorelsekostnader samt nedskrivning av andelar i koncernforetag under 2018.

Likviditet och kapitalresurser

Bolagets eget kapital minskade med 14 712 TSEK, eller 32,7 procent, fran 44 989 TSEK balansdagen den 31
december 2018 till 30 278 TSEK balansdagen den 31 december 2019. Minskningen var kopplad till periodens
resultat under 2019 som uppgick till — 14 681 TSEK samt aterkop av optioner om 30 TSEK. Bolagets langfristiga
och kortfristiga skulder minskade med 3 187 TSEK, eller 36,5 procent, fran 8 735 TSEK balansdagen den 31
december 2018 till 5 548 TSEK balansdagen den 31 december 2019. Minskningen var kopplad till reglering av
koncernintern skuld under 2019 under perioden. Bolagets likvida medel minskade med 13 534 TSEK, eller
39,6 procent, fran 34 215 TSEK balansdagen den 31 december 2018 till 20 681 TSEK balansdagen den 31
december 2019.

Jamforelse mellan perioden 1 januari — 30 juni 2021 och 2020
Nettoomsdattning

Nettoomséttningen 6kade med 20 585 TSEK, motsvarande 347,6 procent, fran 5 923 TSEK under perioden 1
januari — 30 juni 2020 till 26 508 TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2021. Okningen var framst driven av
en okning i antal prenumerationer under 2021 jamfort med 2020. Viss okning, 703 TSEK, av nettoomsattning
under perioden har ocksa drivits av foréandring i uppskattning och bedémning avseende forséljning via Apple
App store och Google Play, se sektion 9.3 for information avseende denna hantering.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rékning okade med 1 024 TSEK, motsvarande 41,0 procent, fran 2 500 TSEK for
perioden 1januari — 30 juni 2020 till 3 524 TSEK for perioden 1 januari — 30 juni 2021. Okningen var hanforlig
till en uppgang i aktiverade utvecklingsaktiviteter under perioden 2021 jamfort med perioden 2020 vilket
avser fortsatt utveckling av produkter under 2021 gentemot 2020.

Ravaror och fornédenheter

Ravaror och fornédenheter 6kade med 1969 TSEK, motsvarande 211,4 procent, fran 932 TSEK for perioden 1
januari — 30 juni 2020 till 2 901 TSEK for perioden 1 januari — 30 juni 2021. Okningen var hanforligt till antalet
externa konsulter inom EU som 6kat under 2021. Viss 6kning, 703 TSEK, av ravaror och féornédenheter under
perioden har ocksa drivits av férandring i uppskattning och bedémning avseende forsaljning via Apple App
store och Google Play, se sektion 9.3 for information avseende denna hantering.

76



Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade med 23 442 TSEK, motsvarande 154,3 procent, fran 15 188 TSEK for perioden
1januari — 30 juni 2020 till 38 630 TSEK for perioden 1januari — 30 juni 2021. Den bidragande faktorn for
okningen var 0kade kostnader for marknadsforing under perioden 2021 som okade med 18 965 TSEK, eller
147,9 procent, fran 12 820 TSEK for perioden 2020 till 31 785 TSEK for perioden 2021.

Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 4 240 TSEK, motsvarande 89,8 procent, fran 4 721 TSEK for perioden 1 januari
— 30 juni 2020 till 8 960 TSEK fér perioden 1januari — 30 juni 2021. Okningen beror framst pa att Albert 6kade
antalet anstallda, framst inom teknikutveckling, for att fortsatt stodja utveckling av nya och befintliga produkter.

Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgadngar minskade med 144 TSEK, motsvarande 6,4
procent, fran 2 263 TSEK for perioden 1januari — 30 juni 2020 till 2 119 TSEK for perioden 1 januari — 30 juni
2021. Minskningen berodde framst pa mindre inkdp av materiella anlaggningstillgdngar under perioden. Per
den 30 juni 2020 ar samtliga Bolagets tillgangar avskrivningsbara. Bolaget anser att sa kommer vara fallet
aven om eventuella framtida forvarv resulterar i Goodwill.

Rérelseresultat (EBIT och EBITA)

EBIT minskade med 7 890 TSEK, motsvarande 54,0 procent, fran — 14 607 TSEK for perioden 1januari — 30
juni 2020 till — 22 496 TSEK for perioden 1januari — 30 juni 2021. Minskningen ar framst driven av att Alberts
kostnader 6kade mer &n nettoomséattningen under aret da Bolaget utdkat marknadsféringskostnader for att
vaxa antalet prenumeranter.

EBITA uppgar till samma belopp som EBIT. Skillnader mellan dessa resultatmatt kommer enligt Bolagets
bedoémning att uppsta vid framtida genomforda forvarv i enlighet med den uttalade forvarvsagendan och
tillvaxtmalet.

Periodens resultat

Periodens resultat minskade med 7 906 TSEK, motsvarande 53,7 procent, fran — 14 733 TSEK f6r perioden 1
januari — 30 juni 2020 till — 22 638 TSEK for perioden 1januari — 30 juni 2021. Minskningen ar framst driven av
att Alberts kostnader 6kade mer &n nettoomsattningen under aret da Bolaget utokat
marknadsforingskostnader for att 0ka antalet prenumeranter.

Likviditet och kapitalresurser

Bolagets eget kapital 6kade med 32 664 TSEK, eller 210,1 procent, fran 15 546 TSEK balansdagen den 30 juni
2020 till 48 210 TSEK balansdagen den 30 juni 2021. Okningen var kopplad till nyemission under slutet av
2020 samt minskad av periodens resultat. Bolagets langfristiga och kortfristiga skulder 6kade med 4 072
TSEK, eller 90,3 procent, fran 4 507 TSEK balansdagen den 30 juni 2020 till 8 578 TSEK balansdagen den 30
juni 2021. Okningen var framst kopplad till bolagets 6kade kostnader vilket resulterat i leverantdrsskulder och
upplupna kostnader. Bolagets likvida medel 6kade med 33 394 TSEK, eller 334 procent, fran 9 996 TSEK
balansdagen den 30 juni 2020 till 43 389 TSEK balansdagen den 30 juni 2021.
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Kassafloden
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran Alberts I6pande verksamhet minskade med 14 084 TSEK, fran — 7 711 TSEK under perioden 1
januari — 30 juni 2020 till — 21 796 TSEK under perioden 1januari — 30 juni 2021. Minskningen berodde framst
pa ett forsamrat rorelseresultat samt kassautflode fran forandring av rorelsefordringar.

Kassaflodet fran Alberts I6pande verksamhet minskade med 4 193 TSEK, fran - 7 714 TSEK under
rakenskapsaret 2019 till - 11 907 TSEK under rédkenskapsaret 2020. Minskningen berodde framst pa ett
forsamrat rorelseresultat samt kassaflode fran forandring av rorelsefordringar.

Kassaflodet fran Alberts I6pande verksamhet 6kade med 19 720 TSEK, fran - 27 432 TSEK under
rakenskapsaret 2018 till - 7 714 TSEK under rakenskapsaret 2019. Okningen berodde framst pa ett forbattrat
rorelseresultat samt kassaflode fran forandring av rorelsefordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Kassautflodet fran Alberts investeringsverksamhet 6kade med 882 TSEK, fran — 2 617 TSEK under perioden 1
januari — 30 juni 2020 till -3 499 TSEK under perioden 1januari — 30 juni 2021. Okningen berodde framst pa
investeringar i immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Kassautflodet fran Alberts investeringsverksamhet 6kade med 3 698 TSEK, fran 2 017 TSEK under
rékenskapsaret 2019 till 5 715 TSEK under rékenskapsaret 2020. Okningen berodde framst pa investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar i form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kassautflodet fran Alberts investeringsverksamhet minskade med 5 351 TSEK, fran ett kassautflode om 7 367
TSEK under rékenskapsaret 2018 till ett kassautflode om 2 017 TSEK under rékenskapsaret 2019. Minskningen
berodde framst pa forvarv av koncernféretag om 3 652 TSEK under 2018.

Kassafloéde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran Alberts finansieringsverksamhet 6kade med 538 TSEK, fran ett kassautflode om 357 TSEK
under perioden 1januari — 30 juni 2020 till ett inflode om 182 TSEK under perioden 1 januari — 30 juni 2021.
Okningen berodde pa inbetalning av aktieoptioner under perioden 2021 om 731 TSEK.

Kassaflodet fran Alberts finansieringsverksamhet 6kade med 69 246 TSEK, fran ett kassautflode om 3 803
TSEK under rakenskapsaret 2019 till ett inflode om 65 443 TSEK under rakenskapsaret 2020. Okningen
berodde pa inbetalning av €] registrerat aktiekapital under 2020 om 66 220 TSEK.

Kassaflodet fran Alberts finansieringsverksamhet minskade med 71 643 TSEK, fran ett kassainflode om 67 840
under rékenskapsaret 2018 till ett utflode om 3 803 TSEK under rékenskapsaret 2019. Minskningen berodde
pa inbetalning av nyemission under 2018 om 64 508 TSEK samt amortering av 1an om 3 803 TSEK under 2019.
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Investeringar

Under perioden 1januari — 30 juni 2021 samt aren 2020, 2019 och 2018 uppgick aktiveringar i egenutvecklade
utvecklingsutgifter, alltsa egenutvecklade immateriella tillgangar, till 3 524 TSEK, 5 509 TSEK, 3 640 TSEK
respektive 3 072 TSEK. Dessa investeringar avsag utveckling av egna produkter.

Under perioden 1 januari — 30 juni 2021 samt aren 2020, 2019 och 2018 uppgick investeringar i materiella
anldggningstillgangar till 0 TSEK, 180 TSEK, 194 TSEK respektive 100 TSEK. Dessa investeringar avsag framst
datorer samt andra inventarier.

Under perioden 1 januari — 30 juni 2021, 2020, 2019 och 2018 uppgick forvarv av koncernforetag till 0 TSEK, O
TSEK, 220 TSEK respektive 3 652 TSEK. Dessa forvarv avsag forvarv av Edimia Education AB (nuvarande
Albert Junior) under 2018 samt lamnat aktieagartillskott till Albert Invest AB under 2019.

Majoriteten av aktiveringar i egenutvecklade utvecklingsutgifter, alltsa egenutvecklade immateriella tillgangar,
avser lonekostnader till anstéllda inom produkt- och teknikorganisationen. | forhallande till nettoomséttningen
bedomer Bolaget att dessa poster dven i fortsattningen bor pavisa en skalbarhet da utveckling av appar ej
styrs av antalet salda prenumerationer.

Per dagen for Prospekten har Bolaget inga betydande pagaende investeringar och inte heller nagra
ataganden om framtida investeringar. Bolagets ambition &r att fortsatt utveckla egna produkter.

Uttalande om rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemarkelse likvida medel som krévs for
att Bolaget ska kunna fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Bolaget bedoémer att behovet av kapital for kommande tolv manader uppgar till cirka 94,6 MSEK. Enligt
Bolagets bedémning beraknas brist pa rérelsekapital uppkomma under forsta kvartalet 2022. Underskottet i
rorelsekapital berdaknas uppga till cirka 58 MSEK.

| samband med notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North genomfér Bolaget nyemissionen i
Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas upp till cirka 230 MSEK, och upp till cirka
264 MSEK om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 19 MSEK. Nettolikviden férvantas saledes uppga till 245 MSEK for nyemissionen i Erbjudandet
och Overtilldelningsoptionen. Den inflytande nettolikviden avser Bolaget att anvanda for att ticka underskottet
i rorelsekapital. Styrelsen har god tilltro till att Erbjudandet kommer fulltecknas. Cornerstoneinvesterarna har
dessutom lamnat teckningsataganden, som dock inte &r sakerstallda genom sparrmedel, pant, bankgaranti
eller pa annat satt, uppgdende till 160 MSEK, motsvarande 60,5 procent av Erbjudandet, forutsatt att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Om Bolaget inte kan tacka sitt rorelsekapitalunderskott med medel
fran Erbjudandet kommer Bolaget, i samband med att rorelsekapitalsunderskottet uppstar, att behova revidera
sin marknadsforings- och tillvaxtstrategi samt sin forvarvsagenda (se avsnittet "Bakgrund och motiv”’) och soka
alternativa finansieringsmojligheter i form av exempelvis banklan, foretradesemission, riktad nyemission eller
langsiktig lanefinansiering fran befintliga eller nya aktiedgare. Om Bolaget inte kan finna alternativa
finansieringslosningar kommer Bolaget behova begransa sin verksamhet framforallt gallande sin
marknadsforings- och tillvaxtstrategi samt sin forvarvsagenda.
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Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Det bokforda vardet av Bolagets materiella anldggningstillgangar uppgick per 30 juni 2021 till 188 TSEK.
Tillgangarna utgjordes framst av inventarier och datorer.

Det bokforda vardet av Bolagets immateriella anlaggningstillgangar uppgick per 30 juni 2021 till 6 535 TSEK.
Tillgangarna utgjordes framst av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt licenser.

Kanslighetsanalys

Kanslighetsanalysen for valutarisk visar Alberts kanslighet vid en 6kning eller minskning av vérdet pa SEK med
5 procent jamfort med de viktigaste valutorna for Bolaget och hur detta paverkar Bolagets nettoomséttning.

Belopp i TSEK 2021 effekt pa 2020 effekt pa 2019 effekt pa 2018 effekt pa

nettoomsattning nettoomsattning nettoomsattning nettoomsattning

Transaktionsexponering

NOK +5 % 333 96 0 0
DKK +5 % 54 3 4 4
PLN +5 % 95 7 0 0

Viktiga utvecklingstrender

Alberts kunder har under det senaste aret paverkats av Covid-19. Nedstangningar till foljd av Covid-19 har lett
till ett forandrat anvandarbeteende, vilket i viss man okat efterfragan av Bolagets produkterbjudande. Bolagets
beddmning &r att detta férandrade anvandarbeteende har 6kat efterfragan av tekniska I6sningar for utbildning
i hemmet vilket kan fa positiv effekt aven framatriktat.

Utover det som beskrivs ovan samt i avsnittet "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning”, och "Betydande
férédndringar sedan 30 juni 2021, finns det per dagen for Prospektet inte nagra for Bolaget kdnda trender,
osakerheter, krav, ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan
pa Bolagets utsikter for det innevarade réakenskapsaret.

Betydande forandringar sedan 30 juni 2021

Pa extra bolagsstéamma den 19 augusti 2021 beslutades att genomfora en fondemission om 365 467,50 SEK
genom Overféring av motsvarande belopp fran fritt eget kapital enligt den senast faststéllda balansrékningen,
varigenom Bolagets aktiekapital 6kade fran 243 645 SEK till 609 112,5 SEK. P4 samma bolagsstamma
beslutades dven om uppdelning av Bolagets aktier inneb&randes att varje aktie delades upp pa 250 aktier,
varvid antalet aktier i Bolaget 6kade fran 48 729 till 12 182 250. Bolagsstamman beslutade dven om att gora
Bolaget publikt.

Utover vad som framgar ovan har det inte intraffat ndgra betydande forandringar av Alberts finansiella stéllning
eller resultat sedan den 30 juni 2021.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell
information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 juni 2021. Se avsnittet
”Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i
detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell oversikt” och "Finansiell
information i sammandrag” samt Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som aterfinns pa
annan plats i detta Prospekt.

Eget kapital och skuldsattning

Per den 30 juni Justerat for nyemissionen i

2021 Justeringar? samband med Erbjudandet

Summa kortfristiga skulder 904 - 904

For vilka garanti stallts - - -

Mot annan sakerhet? 904 - 904

Utan sakerhet - - -

Summa langfristiga 268 - 268
skulder

Garanterade - - -
Med sdkerhet? 268 - 268

Utan garanti/utan sakerhet - - -

Eget kapital

Aktiekapital 242 602 844
Fond for utvecklingsutgifter 6 452 - 6 452
Ovrigt tillskjutet kapital 147 537 229398 376 935
Reserver - - -
Balanserad vinst4 -106 021 - -106 021
Totalt 48 210 230 000 278 210

) Justeringarna avser emissionslikvid om 230 MSEK, utan beaktande av 6vertilldelningsoption och fore transaktionskostnader (vilka
férvantas uppga till 19 MSEK) for att genomfdra Erbjudandet samt fondemission, utnyttjande av teckningsoptioner och aktiesplit beslutad 19
augusti 2021.

2 Sakerhet avser foretagsinteckning se sektion 10.3.

3 Sakerhet avser foretagsinteckning se sektion 10.3.

4 Balanserat resultat (inklusive periodens resultat).
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Nettoskuldsattning

Alberts nettoskuldsattning per den 30 juni 2021 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast
rantebarande skulder. Bolaget har per 30 juni 2021 inga indirekta skulder.

Justerat for nyemissionen

i samband med
Per den 30 juni 2021  Justeringar! Erbjudandet

(A) Kassa och bank 43 389 230 000 273389

(B) Andra likvida medel - - -

(C) Ovriga finansiella tillgdngar - - -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 43389 230 000 273389

(E) Kortfristiga finansiella skulder - - -
(inklusive skuldinstrument, men

exklusive den kortfristiga andelen av

langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga 904 - 904
finansiella skulder?

(G) Kortfristig finansiell skuldséattning 204 - 904
(E+F)

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning -42 485 -230 000 -272 485
netto (G - D)

(I) Langfristiga finansiella skulder 268 - 268

(exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument)3

(J) Skuldinstrument - - -

(K) Langfristiga leverantdrsskulder och - - -
andra skulder

(L) Langfristig finansiell skuldsattning 268 - 268
(I +J+K)

(M) Total finansiell skuldsattning (H + -42 217 -230 000 -272 217
L)

1) Justeringarna avser emissionslikvid om 230 MSEK, utan beaktande av dvertilldelningsoption och fére transaktionskostnader (vilka férvéantas uppga till 19 MSEK) for att genomfdra Erbjudandet.
2) Skuld avser langfristiga skulder till kreditinstitut.
3) Skuld avser langfristiga skulder till kreditinstitut.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

TSEK 30 juni 2021 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2018

Stallda sdkerheter 4000 4 000 4000 4000

Eventualforpliktelser - - - -

Bolagets stéllda sakerheter utgors av foretagsinteckning som ar stélld sékerhet for Bolagets lan fran
kreditinstitut.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Alberts styrelse bestar av 5 ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, samt 1 suppleant, vilka valts for
tiden intill slutet av arsstémman 2022. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nér de forst valdes in i
styrelsen och om de &r oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Stérre aktiedgare
Jacob Mgller Styrelseordférande 2021 Ja Nej
Richard Sandenskog Styrelseledamot 2019 Ja Nej
Paul Meyer Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Helene Broms Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Eva Nilsagard Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Peter Grytterhielm Styrelsesuppleant 2019 Ja Nej
JACOB Utbildning: Jur. kand., University of Oslo (2000)
MﬁLLER LLM, Cambridge University (2005)
Finance for executives, Insead (2011)
Ovriga nuvarande Styrelseordforande i Ploot Invest AS, Eljach Invest
befattningar: AS, Konciv AS, Drangedalsveien 102 AS, Dione

Eiendom AS, Dione AS, Porter AS, Borgestad
ASA och Hoganas Borgestad Holding AB.

Styrelseledamot i Dokkvegen Utvikling AS,
Dokkvegen 20 AS, Borgestads
Undersstgttelsesfond, och Lendo Part of
Schibsted AS.

Ledande befattningshavare i Mercell Holding
ASA.

Tidigare befattningar Styrelseordforande i Schibsted Marketplaces
(senaste fem aren): Invest AS och Schibsted Classified Media AS.

Styrelseledamot i Schibsted A.G, SnT Classified
ANS och Drengsasen Utbygging SA.

Fodd 1974. Styrelseordférande Lo . . - S
sedan 2021, Aktieagande i Bolaget: Jacob Mgller innehar indirekt 34 250 aktier i

Bolaget genom Ploot Invest AS.
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RICHARD
SANDENSKOG

Fodd 1969. Styrelseledamot
sedan 2019.

Fodd 1963. Styrelseledamot
sedan 2019.

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Studier i journalistik, Stockholms universitet,
Sverige

Styrelseordforande i eEducation Albert Invest
AB.

Styrelseledamot i Lets deal AB, Rocker Buddy
AB, Hygglo AB och Rocker AB (publ).

Styrelsesuppleant i Addhealth Media AB och
MindApps AB.

Styrelseordforande i ServiceFinder Sverige AB,
TVNU Sweden AB, European Factoring
Exchange AB och Klart Vadertjanster AB.

Styrelseledamot i hittapunktse AB, Personal
Finance Sverige AB, Hypoteket Bolan Sverige
AB och Yepstr AB.

Styrelsesuppleant i Compricer AB.

Richard Sandenskog innehar inga aktier i
Bolaget.

Forsvarets Tolkskola (1983).

Bachelor’s degree, Stockholm School of
Economics (1987).

Examen i Matematik, Stockholms universitet
(2007).

Licensed teacher for Swedish gymnasium,
lararhogskolan (2008).
Styrelseledamot i Alvero Consulting AB.

Styrelsesuppleant i Aktiebolaget Fyrinvest och
Lantella Ledarskap AB.

Paul Meyer innehar inga aktier i Bolaget.
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HELENE Utbildning:
BROMS

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Fodd 1969. Styrelseledamot
sedan 2019.

EVA Utbildning:
NILSAGARD

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Fodd 1964. Styrelseledamot
sedan 2021.

Aktiedgande i Bolaget:

Aktiedagande i Bolaget:

Executive MBA, Stockholms Universitet

Styrelseledamot i RoosGruppen AB och FemL
AB.

Styrelsesuppleant i Arbetarskyddsmaterial
Aktiebolag, Gatt IT AB, Singtrix AB.

Styrelseledamot i Sanda Sverige AB.

Styrelsesuppleant i Enkelknappen Aktiebolag,
Termino C 5470 AB, Rexo AB, Termino C 5471
AB och WTF Revision AB.

Helene Broms innehar inga aktier i Bolaget.

Master of Business Administration vid
Handelshogskolan i Goteborg.

Styrelseordférande i SPERMOSENS AB och
Diagonal Bio AB.

Styrelseledamot i Aktiebolaget Svensk
Exportkredit (SEK) AB, Bufab AB (publ), Hansa
Biopharma AB, Xbrane Biopharma AB, Nanexa

AB, IRRAS AB, Nimbus Group AB (publ), AddLife

AB och Nilsagard consulting AB.

Verkstéllande direktor i Nilsagard consulting AB.

Senior Vice President Strategy & Business
Development, Volvo Group Trucks EMEA, CFO
Plasman Industri AB

Eva Nilsagard innehar indirekt 12 000 aktier i
Bolaget genom Nilsagard Consulting AB.
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PETER
GRYTTERHIELM

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

| IF 36

Foédd 1961. Styrelsesuppleant
sedan 2019.

Aktiedagande i Bolaget:

Master of Science in Economics, Stockholms
Universitet

Styrelseordforande i Motesplatsen i Norden AB,
Lets deal AB, Vinomondo AB, IQ Marketplaces
AB och Advized Sweden AB.

Styrelseledamot i Kundkraft Sverige AB,
Addhealth Media AB, Prisjakt Sverige AB,
Finnansportalen AB, Prisjakt Norge AB, Hygglo
AB och Woila AB.

Styrelsesuppleant i Mindler AB och Schibsted
Tillvaxtmedier Annonsforsaljning AB.

Verkstallande direktor i Schibsted Tillvaxtmedier
Annonsforsaljning AB.

Styrelseordforande i PGME Sverige AB, Tesked
AB, Schibsted TM AB, Schibsted TM Il AB och
GoodOnes Nordic AB.

Styrelseledamot i Lendo AB, Vinguiden Nordic
AB, Compricer AB, ServiceFinder Sverige AB,
Personal Finance Sverige AB, Schibsted Finteh
AB, Technocreative Sweden AB, European
Factoring Exchange AB, Mobilio Sweden AB och
Schibsted Personal Finance Bolan AB.

Styrelsesuppleant i Yepstr AB, Ahum AB och
PodMe AB.

Peter Grytterhielm innehar inga aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

ARTA
MANDEGARI

Fodd 1986. VD sedan 2021.

SALMAN
ESKANDARI

Fodd 1987. Vice VD sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Master of Science, Chalmers Tekniska Hogskola

Styrelseledamot i ANM Holding AB.
Styrelsesuppleant i eEducation Albert Invest AB.

Styrelseordforande i Slutplattan VEGNO 105694
AB.

Styrelseledamot i Slutplattan VOMVI 105847 AB.

Arta Mandegari innehar 889 500 aktier i
Bolaget.

Master of Science, Quality and Operations
Management, Chalmers Tekniska Hogskola.

Styrelseledamot i eEducation Albert Invest AB
och TSE Holding AB.

Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Slutplattan VEGNO 105694 AB.
Likvidator i Steget Sverige Ek. for.

Salman Eskandari innehar 889 500 aktier i
Bolaget.
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MARTIN
DAHLGREN

|

Fodd 1993. Head of Finance
sedan 2021.

NICOLAS
RIVETTO

Foédd 1982. Head of Marketing
sedan 2019.

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedagande i Bolaget:

Bachelor of Science with a major in Business
Administration, Goteborgs Universitet

Styrelseledamot i HHGS Handels Capital
Management AB.

Manager och Auktoriserad revisor, Deloitte.

Martin Dahlgren innehar 90 kvalificerade
personaloptioner och inga aktier i Bolaget.

Digital Strategy, Berghs SOC

Global Brand Manager, RevolutionRace

Online Creative Manager, NJIE Foods AB
Copywriter, Ottoboni

Nicolas Rivetto innehar 247 kvalificerade
personaloptioner och inga aktier i Bolaget.
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SEBASTIAN
CHRIST

Fodd 1985. Head of Product
sedan 2019.

EHSAN
YAZDANI

Fodd 1982. Head of
Technology sedan 2019.

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Utbildning:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget:

Project Management, IHM
Business Intelligence, Folkuniversitetet

Consultant, Acando

Project Manager, DigitasLBi
Product Manager, Adfenix
Product Manager, Inteleon

Chief Product Officer, Inteleon
Product Manager, Easypark

Sebastian Christ innehar 207 kvalificerade
personaloptioner och inga aktier i Bolaget.

Master of Science, Software Engineering &
Management, Chalmers Tekniska Hogskola

Engineering Manager, Benify
Software developer, Lifeplan

Ehsan Yazdani innehar 20 kvalificerade
personaloptioner och inga aktier i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedrdgerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller ansokt om likvidation (annat
an frivilligt), eller varit féremal for konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats pafdljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol
att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktion hos ett foretag. Det finns inga sarskilda overenskommelser om ersattning for styrelseledamot eller
ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats. Albert har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner och férmaner eller liknande efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Polhemsplatsen 5, 411 03 Goteborg.

Revisor

Ernst & Young Aktiebolag har varit Bolagets revisor sedan 2021, som pa arsstémman den 17 maj 2021 valdes
for perioden intill slutet av arsstémman 2022. Linda Elisabeth Sallander ar huvudansvarig revisor. Linda
Elisabeth Sallander ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). Ernst & Young Aktiebolags kontorsadress ar Parkgatan 49, 401 82 Goteborg. Ernst & Young
Aktiebolag har inte varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen i detta
Prospekt omfattar.

Fram till och med ordinarie bolagsstdmma den 17 maj 2021 var Emil Pettersson (R3 Revisionsbyra i Goteborg
AB, Molndalsvagen 30 A, 412 63 Goteborg) Bolagets revisor. Emil Pettersson var, under tiden for uppdraget,
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branchorganisationen for revisorer i Sverige. Bytet av revisor fran Emil
Pettersson till Ernst & Young Aktiebolag foranleddes av Bolagets utokade behov av kvalificerade
revisionstjanster.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets bolagsstyrning grundar sig pa svensk lag, framst
aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets bolagsordning, interna regler (innefattande instruktioner och policyer)
och Nasdaq First North Growth Markets regelverk®. Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt félja den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstémman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamma utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgdngen av rakenskapsaret. Utdver arsstimman kan det
kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och Dagens Industri, eller, i handelse av installd utgivning av sistnamnda tidning,
Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedagare kan narvara vid bolagsstammor personligen
eller genom ombud och kan dven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis dr det mojligt for aktiedgare att
anmala sig till bolagsstéamman pa flera olika sétt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare &r
berattigade att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begéran harom till
styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning
Bolaget kommer att utse en valberedning infor den ordinarie bolagsstamman 2022.

Vid extra bolagsstamma som holls den 19 augusti 2021 beslutades att anta foljande principer for utseende av
valberedningens ledamoter.

Valberedningen ska besta av representanter fran de tre réstméssigt storsta aktiedgarna noterade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken per 31 augusti och styrelseordforanden som sammankallande. Den
medlem som representerar den storsta aktieagaren ska utses till ordforande for valberedningen om inte
valberedningen enhalligt utser ndgon annan. Om en eller flera av aktiedgarna som har utsett representanter till
valberedningen tidigare &n tre manader fore arsstamman inte langre ingar bland de tre storsta aktiedgarna,

41 Nasdaq First North Growth Market — Rulebook 1 September 2019.
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ska representanter som utsetts av dessa aktiedgare avga, och de aktiedgare som darefter tillhor de tre storsta
aktiedgarna kan utse sina representanter. Om en representant avgar ur valberedningen innan
valberedningens arbete ar avslutat och valberedningen anser det nodvandigt att ersatta honom eller henne,
ska en sadan erséattningsrepresentant representera samma aktiedgare eller, om aktiedgaren inte langre ar en
av de storsta aktieagarna, den storsta aktiedgaren i turordningen. Aktiedgare som utsett representant till
ledamot i valberedningen har rétt att entlediga sadan ledamot och utse ny representant till ledamot i
valberedningen. Andringar i sammanséattningen av valberedningen méaste meddelas omgéende.

Valberedningens sammansattning infor arsstdmman ska normalt sett meddelas senast sex manader fore
stamman. Ersattning ska inte utga till representanterna i valberedningen. Bolaget ska ersétta eventuella
kostnader som valberedningen adrar sig i sitt arbete. Mandatperioden for valberedningen upphdor nér
sammansattningen av den foljande valberedningen har offentliggjorts.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat,
faststdlla mal och strategier, sdkerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortiopande
utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sakerstélla att arsredovisningen och delarsrapporter uppréttas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoéterna véljs normalt av arsstamman for tiden intill slutet av ndsta arsstéamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den véljs av bolagsstémman, besta av minst 3 ledaméter och hogst 7
ledamoter med hogst 6 suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av
arbete mellan styrelseledamoterna och verkstallande direktor. | samband med det konstituerande
styrelsemotet faststaller styrelsen aven instruktionen for verkstallande direktor innefattande finansiell
rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utbver dessa styrelsemdten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelseméte.
Utover styrelsemotena har styrelseordforanden och verkstallande direktoren en fortlopande dialog rorande
ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av 5 ordinarie ledamoter som valts av bolagsstamman, vilka
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I0pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktoren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstalla information fran ledningen infor styrelseméten och &r foredragande av materialet
pa styrelsemotena.
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Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstallande direktoren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillréckligt med information for att
styrelsen fortlopande ska kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstéllande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan handelse, omsténdighet eller forhallande som kan antas vara av vasentlig
betydelse for Bolagets aktiedagare.

Verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledamoter, VD och ovriga anstallda

Nedanstaende tabeller visar de kostnader for erséttningar till styrelsen, verkstallande direktdéren och 6vriga
ledande befattningshavare i Albert som Bolaget haft under rakenskapsaret 2020.

Styrelse- Lon/konsult- Rorlig Pensions- Bvriga

Styrelsen e i
4 arvode arvode ersattning kostnad formaner!

Jacob Mgller,
styrelseordforande? - - -

Richard Sandenskog,
styrelseledamot - - -

Eva Nilsagard.,
styrelseledamot? - - -

Helene Broms,
styrelseledamot - - -

Paul Meyer,
styrelseledamot 105 000 - 105 000

Jan Peter Grytterhielm,
styrelsesuppleant - - -

Totalt 105 000 ; ; ; ; 105 000

1. Inga 6vriga férmaner har erhallits.
2. Valdes in i eEducation Albert AB (publ) i samband med arsstamman 2021.

Verkstéllande direktor Styrelse- Lon/konsult- Rorlig Pensions- Bvriga

och ovriga ledande arvode arvode ersattning kostnad férmaner!
befattningshavare

Arta Mandegari, 563 483

verkstéllande direktor . N 32188 - 595 671
etklande direkidy : 563 483 - 32188 - 595 671
ngre;%t?nlﬁgfﬁad\gre - 1003 087 - 48280 - 1051367
Totalt - 2130 053 - 112 656 - 2243 709

1. Inga 6vriga formaner har erhallits.
Forutom vad som framgar av ersattningar ovan forekommer per dagen for Prospektet inga avtal som

medlemmarna i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet har ingatt med emittenten eller nagot dotterbolag
om foérmaner efter det att uppdraget avslutats.
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Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se avsnittet "Aktiekapital och d&garférhallanden —
Konvertibler, teckningsoptioner etc.”.

Certified adviser

Bolagets certified adviser ar FNCA Sweden AB. Certified adviser ar ansvarig for att vagleda och stodja Bolaget
under tiden det ar noterat pa Nasdaq First North. FNCA Sweden AB ar godkéand av Nasdaq First North som
certified adviser.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 600 000 SEK och inte dverstiga 2 400 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 12 000 000 och inte dverstiga 48 000 000. Per den 30 juni 2021
uppgick aktiekapitalet till 241 615 SEK fordelat pa totalt 48 323 aktier. Samtliga aktier &r av samma slag.
Bolagets aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 609 112,50 SEK fordelat pa totalt 12 182 250 aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
l6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har réatt att rosta
for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstéamman beslutad avstamningsdag &r berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedagarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran &r féremal
for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som inte har skattemé&ssig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt, se daven avsnittet
"Viktig information om beskattning”.
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Information avseende budplikt och inlosen av minoritetsaktier

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq First North, kommer Bolagets aktier att omfattas av
de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-
regler for vissa handelsplattformar, 2021-01-01).

Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedagare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkodpserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
forutsattningar aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedagare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

En aktieagare som sjalv eller genom dotterbolag ager mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har rétt att av de 6vriga aktiedgarna i bolaget 16sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan I0sas in har ratt att
fa sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Den formella processen for inlosen av minoritetsaktier &r
reglerat i aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Eftersom Albert befinner sig i en tillvaxtfas avser Bolagets styrelse att inte foresla nagon utdelning pa kort till
medellang sikt. Bolagets genererade kassafldden avses istéllet att dterinvesteras i tillvaxt, bade organiskt och
via forvarv.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. SEB ar kontoforande institut. ISIN-koden for
aktierna ar SE0016797989.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital under tiden for den historiska
finansiella informationen i Prospektet, samt de forandringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att
genomforas i samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
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Antal aktier Aktiekapital

Totalt antal

Teckningskurs aktier efter Forandring
Tidpunkt! Handelse (SEK) Forandring antal aktier transaktionen  (SEK) Totalt (SEK)
2015-07- Bolagets - - 10 000 - 50 000
16 bildande
2016-01-21  Nyemission? 911,85 7129 17129 35645 85 645
2016-09- Nyemission? 911,85 548 17 677 2740 88 385
06
2016-10-13  Nyemission* 1697,22 5892 23569 29 460 17 845
2018-09- Nyemission® 3182,46 2828 26 397 14140 131985
03
2018-09- Nyemission® 3182,87 1728 28125 8 640 140 625
03
2019-04- Nyemission’ 4 621,80 10 820 38945 54100 194 725
05
2021-02- Nyemission® 7 061,24 9378 48 323 46 890 241615
12
2021-08- Utnyttjande av 1800 406 48 729 2030 243 645
24 optioner?®
2021-08- Fondemission® - - 48 729 365 467,50 609 112,50
25
2021-08- Aktiesplit" - 12133 521 12182 250 - 609 112,50
25

1. Avser den tidpunkt da beslutet registrerades hos Bolagsverket.
. Emission av 7 129 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 911,85 SEK per aktie (avrundat).
. Emission av 548 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 911,85 SEK per aktie.
. Emission av 5 892 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 1697,22 SEK per aktie (avrundat).
. Emission av 2 828 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 3 182,46 SEK per aktie (avrundat).

2
3
4
5
6. Emission av 1728 aktier. Betalades genom kvittning. Teckningskursen uppgick till 3 182,87 SEK per aktie (avrundat).
7. Emission av 10 820 aktier. Betalades kontant och genom kvittning. Teckningskursen uppgick till 4 621,80 SEK per aktie.
8. Emission av 9 378 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 7 061,24 SEK per aktie (avrundat).

9. Utnyttjande av teckningsoptioner for nytecknade av aktier. Teckningskursen uppgick till 1 800 SEK per aktie.

10. Fondemission utan utgivande av nya aktier. Aktiekapitalet 6kades med 365 467,50 SEK.

11. Antalet aktier i bolaget 6kades genom att varje aktie delades upp i relationen 250:1, varvid antalet aktier i bolaget 6kade fran 48 729 till 12 182 250.
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Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Nedan angivna kvalificerade personaloptioner finns utgivna i Albert. | 6vrigt finns det inte nagra 6vriga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget per den
30 juni 2021.

Kvalificerade personaloptioner

Den 9 april 2019 beslutade styrelsen om att anta ett kvalificerat personaloptionsprogram bestaende av hogst 1
081 optionsratter. Dessutom har programmet utokats med ytterligare hogst 392 optionsratter, innebarandes
att programmet totalt bestar av hégst 1 473 optionsréatter berattigande till maximalt 368 250 aktier, varvid
aktiekapitalet kan 6ka med hogst 18 412,5 SEK . Bolaget har ingatt avtal med respektive deltagare, varvid vid
pakallande av utnyttjande av deltagaren ska styrelsen i Bolaget kalla till bolagsstémma dér beslut om emission
av motsvarande mangd aktier ska behandlas. Per den 30 juni 2021 finns 59 personaloptioner som annu inte
tilldelats deltagare.

Losenpriset for varje aktie som omfattas av de kvalificerade personaloptionerna uppgar till 10,27 SEK (avrundat
till tva decimaler).

Vid fullt utnyttjande av personaloptionerna kommer utspadningseffekten att uppga till cirka 3,02 procent av
aktiekapitalet, baserat pa antalet aktier per dagen for Prospektet.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamma den 17 maj 2021 beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill slutet av nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier.

Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner av aktier vilka ska kunna genomforas som kontant-, apport- eller
kvittningsemission motsvarande det registrerade aktiekapitalet vid tidpunkten for emissionsbeslutet i samband
med s.k. spridningsemission inom ramen for Bolagets notering pa Nasdaq First North. Dessutom ska styrelsen
i samband med investeringar i form av forvarv av verksamheter, bolag, andelar i bolag eller i ovrigt for
Bolagets fortsatta expansion kunna fatta beslut om emission motsvarande ytterligare hogst 20 procent av det
vid tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget. Emissionskursen ska faststéllas pa
marknadsmassiga villkor.

Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt ska sdledes kunna ske i samband med s.k. spridningsemission inom
ramen for Bolagets notering pa Nasdaq First North, framtida investeringar i form av forvérv av verksamheter,
bolag, andelar i bolag eller i dvrigt for Bolagets fortsatta expansion.

Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att styrelsen
ska kunna emittera aktier i Bolaget att anvdndas som betalningsmedel genom apport eller kvittning eller pa ett
snabbt och kostnadseffektivt satt anskaffa kapital att anvanda som betalningsmedel eller for att fortiopande
anpassa Bolagets kapitalstruktur samt bredda aktieagarbasen.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska i Ovrigt ha ratt att gora de andringar i beslutet ovan som kan visa sig
erforderliga i samband med registrering av det och i dvrigt vidta de atgarder som erfordras for genomforande
av beslutet.
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Substansvarde per aktie

Substansvardet per aktie*? per den 30 juni 2021 uppgick till 997,66 SEK per aktie, motsvarande 3,96 SEK per
aktie berédknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Erbjudandepriset har faststallts till 49 SEK
per aktie.

Agarstruktur

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och rosterna i Albert direkt fore
Erbjudandet. | enlighet med vad som framgar av tabellen nedan kommer det efter Erbjudandets
genomférande inte att finnas nagra kontrollerande aktieagare.

Tabellen nedan beskriver Alberts

garstruktur omedelbart fore . . Efter Erbjudandet (forutsatt Efter Erbjudandet (forutsatt
Erbjudandet och omedelbart efter Agande fore att Overtilldelningoptionen att Overtilldelningoptionen
Erbjudandets genomfdrande. Erbjudandet’ inte utnyttjas) utnyttjas till fullo)

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare
Schibsted ASA 2632 000 21,61 2 632 000 15,60 2632 000 14,97
Abanico Invest AB 1167 250 9,58 1371331 8,13 1371331 7,80
Muirfield Invest Aktiebolag 1131750 9,29 1335831 7,92 1335831 7,60
Arta Mandegari 889 500 7,30 889 500 5,27 889 500 5,06
Salman Eskandari 889 500 7,30 889 500 5,27 889 500 5,06
Samuels Invest AB 884 750 7,26 884 750 5,24 884 750 5,03
RoosGruppen AB 815 750 6,70 1019 831 6,04 1019 831 5,80
Inbox Capital AB 773 250 6,35 773 250 4,58 773 250 4,40
Helichrysum Gruppen AB 681500 5,59 681500 4,04 681500 3,88
Ovriga befintliga aktiedgare 2317 000 19,02 2623122 15,54 2623122 14,92
Summa 12 182 250 100 13100 615 77,63 13100 615 74,52
Ovriga Cornerstoneinvesterare
Consensus Asset Management
AB2 - - 1632 653 9,67 1632 653 9,29
Strand Kapitalforvaltning AB3 - - 1020 408 6,05 1020 408 5,80
Summa - - 2653061 15,72 2653061 15,09
Ovriga nya aktiedgare - - 1122 452 6,65 1826 533 10,39
Summa - - 16876128 100 17 580 209 100

"Visar aven innehav per dagen for Prospektet.
2Consensus Asset Management ABs adress ar Krokslatts parkgata 4, 431 68 MdIndal
3Strand Kapitalforvaltning ABs adress ar Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm

42 Beraknas som eget kapital (48 209 737 SEK) delat pa antalet aktier (48 323) per den 30 juni 2021 respektive antalet aktier (12 182 250)
per dagen for Prospektet.
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Atagande att avsta fran att sélja aktier

Genom det avtal om placering av aktier som forvantas ingas omkring den 30 september 2021 kommer
Bolagets ledande befattningshavare och styrelse, vissa anstallda i Bolaget samt vissa aktieagare i Bolaget att
ata sig, med vissa forbehall, att inte sélja sina respektive innehav under viss tid efter att handeln pa Nasdaqg
First North har inletts ("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare kommer att vara 360 dagar, medan Lock up-perioden for vissa anstallda i Bolaget och vissa
aktiedgare, kommer att vara 180 dagar. Efter utgdngen av respektive Lock up-period kan aktierna komma att
bjudas ut till forsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. SEB kan komma att medge undantag
fran ifrdgavarande ataganden. Medgivande av undantag fran gjorda lock up-ataganden avgors fran fall till fall
och kan vara av saval personlig som affarsmassig karaktar. Bolaget kommer i avtalet att ata sig gentemot SEB
bland annat att, med vissa undantag, under en period av 180 dagar fran férsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdagq First North, inte utan skriftligt medgivande fran SEB, besluta eller foresla bolagsstémma att
besluta om okning av aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra finansiella instrument med vissa
undantag,. Se vidare avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Avtal om placering av aktier”.
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Bolagsordning

Bolagsordning for eEducation Albert AB (publ) (org.nr 559020-9093), antagen vid extra bolagsstdmma den 19
augusti 2021.

18 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar eEducation Albert AB. Bolaget ar publikt (publ).
28§  Sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborg.
38 Verksamhetsforemal

Féremalet for bolagets verksamhet &r att i kommersiell regi utveckla, marknadsfoéra och tillhandahalla
en digital privatlarare i syfte att forbattra studieresultat och inldrningsférmaga hos elever och darmed
forenlig verksamhet.

48  Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet ska uppga till 1dgst 600 000 kronor och till hdgst 2 400 000 kronor. Antalet aktier i
bolaget ska uppga till Iagst 12 000 000 och till hogst 48 000 000.

58 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari till 31 december.

68 Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstémman, besta av lagst tre (3) och hogst sju (7)
styrelseledamoter med hogst sex (6) suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

78 Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer, med eller utan revisorssuppleant. Till revisor
samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

8§ Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar och Dagens
Industri, eller, i handelse av installd utgivning av sistnamnda tidning, Svenska Dagbladet.

98 Anmalan om deltagande i bolagsstamma

En aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska anmala detta till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstamman. Om en aktiedagare vill ha med sig bitraden vid bolagsstamman ska antalet bitraden
(hogst tva) anges i anmalan.
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108

18§

12§

138

Utomstaendes narvaro vid bolagsstamma

Styrelsen ager besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen
bestammer, ha ratt att ndrvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamman.

Arenden pa arsstamma

Vid arsstamma ska foljande drenden behandlas:
val av ordforande vid bolagsstamman;
upprattande och godkannande av rostlangd,;
godkannande av dagordningen;

1.

2

3

4, val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

5 provning av om bolagsstamman blivit behorigen sammankallad;
6

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen;

o. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéallande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall,
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

. faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12.  val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;

13.  annat drende, som ankommer pa bolagsstéamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Insamling av fullmakter och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 §
andra stycket aktiebolagslagen.

Styrelsen far infor en bolagsstéamma besluta att aktiedgare ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.

Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

Godkannande fran Finansinspektionen

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen 21 september 2021. Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader
fran datumet fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre ar giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Moderbolaget eEducation Albert AB (publ)
(organisationsnummer 559020-9093) ar ett svenskt publikt aktiebolag och bildades 13 juli 2015 och
registrerades vid Bolagsverket 16 juli 2015. Bolaget har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets LEI-kod ar
894500G2BIRTRCXP4J51. Bolagets adress ar Polhemsplatsen 5, 411 11 Goteborg, dess telefonnummer ar +46
73-909 26 31 och webbplats ar www.hejalbert.se. Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet savida
inte sadan information inforlivats genom hanvisning.

Bolaget ar for narvarande moderbolag till ett helagt svenskt dotterbolag eEducation Albert Invest AB, org.nr
559063-9331, som inte utfor ndgon operativ verksamhet.

Vasentliga avtal

Vasentliga IT-avtal

Bolaget tillhandahaller sina tjanster genom ett flertal appar. De avtal som ingatts med Apple och Google,
avseende respektive bolags plattform for app-distribution (Apple App Store samt Google Play) ar saledes av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Avtalen med Apple och Google, ar leverantorsvéanliga, och Bolaget har vid pabdrjad anvandning fatt acceptera
deras allmanna villkor online. | dessa avtal har bade Google och Apple langtgaende ansvarsfriskrivningar,
avtalen kan andras och sagas upp med ingen eller kortare (inom 30 dagar) varseltid, och avtalen tolkas och
tillampas enligt annat lands lag.

Oaktat ovan bedomer Bolaget dock att risken for att dessa avtal skulle upphora som liten, sa lange Bolaget
betalar avgifterna till respektive leverantor och skoter sina ataganden i 6vrigt.

Bolaget anvander vidare aven ytterligare IT-tjanster som ar vasentliga for Bolagets verksamhet. Dessa tjanster
tillhandahalls framforallt av ett antal storre leverantorer, sasom Google (Cloud, Firebase G-suite), Facebook
(marknadsforing), IBM (lagring och distribution av matematiskt innehall) och Mixpanel (analys av events i
produkterna), dar avtalen likt ovan ar leverantorsvanliga, och dar Bolaget vid pabdrjad anvandning fatt
acceptera deras allmanna villkor online.
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Aktieoverlatelseavtal

Bolaget har ingatt ett aktiedverlatelseavtal avseende forvary av Edimia Education AB, org.nr 556822-0049
(numera Slutplattan VEGNO 105694 AB, upplost genom fusion) med tidigare agare till Edimia Education AB.
Enligt aktiedverlatelseavtalet ar Bolaget skyldigt att erlagga en tillaggskopeskilling motsvarande en viss andel
av Bolagets nettointakter hanforliga till global forsaljning av en viss produkt som Bolaget forvarvade genom
avtalet (och som sedermera vidareutvecklats av Albert till produkten Junior) fram till och med den 22 maj
2023. Denna tillaggskopeskilling paverkar Bolagets justerade bruttoresultat och justerade bruttovinstmarginal
fran och med fjarde kvartalet 2020 och férvéntas av Bolaget att ha en effekt pa det justerade bruttoresultatet
och justerade bruttovinstmarginalen till och med andra kvartalet 2023.

Immateriella rattigheter

Varumarken

Bolaget innehar tre registrerade varumarken inom EU. "Albert” ar registrerat dels som ordvarumarke, dels som
figurvarumarke (se bild hér intill). Bada varumarkena &r registrerade i klasserna 9 (bl.a.
utbildningsprogramvara) och 41 (bl.a. utbildningstjanster tillhandahallna fér barn).

ajbert

Det tredje varumarket avser ett figurvarumarke (se bild har intill) som ar registrerat i klasserna 9 (bl.a.
datorprogram och applikationer for undervisning), 16 (bl.a. undervisnings- och skolmaterial), 28 (bl.a. spel och
leksaker), 38 (bl.a. interaktiva sandnings- och kommunikationstjanster) och 41 (bl.a. akademiska tjanster —
utbildning).

o
\L

Domannamn

Bolaget innehar dom&nnamn fér namnet "hejalbert” och dess motsvarighet pa andra sprak, i ett antal lander
runtom i Europa och varlden. Exempelvis hejalbert.se, mralbert.com och bonjouralbert.fr.

Rattsliga forfaranden

Albert &r inte, och har inte varit, féremal for ndgon regulatorisk process eller nagot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande (inklusive pagaende eller hotade processer) under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet. Bolaget och dess styrelse har bekréftat att de inte har kdinnedom om att nagon sadan process
skulle kunna uppsta.

104



Forsakring

Albert bedomer att dess forsakringsskydd ar tillfredstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning. Det finns dock inga garantier att Koncernen inte kommer att drabbas av forluster som inte tacks av
forsakringar.

Avtal om placering av aktier

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses att ingds omkring den 30 september 2021 mellan
Bolaget, SEB och vissa storre aktiedgare i Bolaget ("Placeringsavtalet”), atar sig Bolaget att emittera hogst 4
693 878 aktier i Bolaget till de kdpare som anvisas av SEB, alternativt savida SEB misslyckas har SEB atagit sig
att sjalvt forvarva de aktier som omfattas av Erbjudandet. Bolaget avser vidare lamna en Overtilldelningsoption
som innebar en utfastelse att, pa begaran av SEB senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets
aktier, emittera ytterligare hogst 704 081 aktier, motsvarande 15,0 procent av antalet aktier som omfattas av
Erbjudandet och cirka 4,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tédcka eventuell dvertilldelning inom ramen for
Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga garantier till SEB, framst avseende att informationen i
prospektet ar korrekt, att prospektet och Erbjudandet uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk samt att
inga legala eller andra hinder féreligger for Bolaget att inga avtalet eller for Erbjudandets genomforande.
Placeringsavtalet foreskriver att SEBs ataganden att féormedla kopare till eller, for det fall SEB misslyckas med
detta, sjalva kopa de aktier som omfattas av Erbjudandet ar villkorade bland annat av att garantierna som
lamnas av Bolaget &r korrekta. Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanligt férbehall, ata sig
att under vissa forutsattningar halla SEB skadeldst mot vissa ansprak.

| enlighet med Placeringsavtalet kommer Bolaget att ata sig, att inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, ata
sig att salja, eller annars 6verfora eller avyttra, direkt eller indirekt, ndgra aktier i Bolaget eller nagra andra
vardepapper som kan konverteras till eller mojliga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller (i) kopa eller
sélja option eller annat instrument eller ingad swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller delvis dverlater
den ekonomiska risken forknippade med agandet av aktie i Bolaget till annan forran tidigast 180 dagar efter
dagen da handel pa Nasdaq First North inleds. SEB kan dock medge undantag fran dessa begransningar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genomfdra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa
aktierna pa en hogre niva an den som i annat fall kanske hade varit rédande pa marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pa annat
sétt, och kan komma att genomforas nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i
aktierna pa Nasdaq First North och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. SEB har dock ingen skyldighet
att genomfdra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om paboérjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan forvarning. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett pris som ar hogre an det pris som faststallts i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utfors ska SEB
offentliggora att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksforordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer SEB att
offentliggdra huruvida stabilisering utférdes eller inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da
stabilisering senast genomfordes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomfordes for vart och
ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.
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Cornerstoneinvesterare

Cornerstoneinvesterarna har gentemot SEB och Bolaget atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet for
motsvarande sammanlagt cirka 160 MSEK. Cornerstoneinvesterarna kommer sammanlagt att inneha cirka
36,3 procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomforande, forutsatt att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och inkluderande redan befintliga aktieinnehav i Bolaget.
Cornerstoneinvesterarna erhaller ingen ersattning for sina respektive dtaganden och deras investeringar gors
pa samma villkor som 6vriga investerare i Erbjudandet. SEB och styrelsen for Bolaget bedomer att
Cornerstoneinvesterarna har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina respektive
ataganden. Cornerstoneinvesterarnas ataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantséttning eller liknande arrangemang. Cornerstoneinvesterarnas ataganden ar forenade
med vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband med
Erbjudandet samt att Erbjudandet genomfors inom en viss tid.

Atagande

Cornerstoneinvesterare (belopp i MSEK) Adress
RoosGruppen AB 10 glﬁrr::;ngen 10,182 63
Abanico Invest AB 10 Kungsgatan 6, 252 21, Helsingborg
Muirfield Invest AB 10 Kungsgatan 6, 252 21, Helsingborg
Strand Kapitalforvaltning AB 50 Artillerigatan 6, 114 51, Stockholm
Consensus Asset Management AB (publ) 80 'lfnrplksc}é'ltts parkgata 4, 43168,

olnda

Transaktioner med narstaende

Bolaget har anlitat Schibsted Norge AS avseende marknadsforingskanaler inom Norge. Den totala
ersattningen som Bolaget har utgett till Schibsted Norge AS under 2021 fram till och med 30 juni 2021 har
uppgatt till 4 384 344 SEK. Schibsted Norge AS ingar i samma koncern som Bolagets storsta aktieagare,
Schibsted ASA. Bolaget bedémer att transaktionerna med Schibsted Marketing Services AB skett pa
marknadsmassiga villkor.

Bolaget har anlitat Schibsted Sales and Inventory AB avseende marknadsforingskanaler inom Sverige. Den
totala ersattningen som Bolaget har utgett till Schibsted Sales and Inventory AB har uppgatt till 67 000 SEK
for rakenskapsaret 2019 och 176 260 SEK per 30 juni 2021. Schibsted Sales and Inventory AB ingar i samma
koncern som Bolagets storsta aktieagare, Schibsted ASA. Bolaget bedomer att transaktionerna med
Schibsted Sales and Inventory AB skett pa marknadsmassiga villkor.

Bolaget har anlitat Schibsted Tillvaxtmedier AB avseende m marknadsforingskanaler inom Sverige. Den
totala ersattningen som Bolaget har utgett till Schibsted Tillvaxtmedier AB har uppgatt till 18 100 580 SEK for
rakenskapsaret 2018, 0 SEK for rakenskapsaret 2019 och 35 000 SEK for rakenskapsaret 2020. Schibsted
Tillvéxtmedier AB ingar i samma koncern som Bolagets storsta aktiedgare, Schibsted ASA. Bolaget bedomer
att transaktionerna med Schibsted Tillvaxtmedier AB skett pa marknadsmassiga villkor.

Bolaget beslutade under réakenskapsaret 2018 om en nyemission av 1728 aktier till en teckningskurs om
cirka 3 183 SEK per aktie riktad till Bolagets storsta aktieagare, Schibsted Tillvaxtmedier AB. Betalning for
aktierna erlades genom att Schibsted Tillvéaxtmedier AB kvittade en fordran pa Bolaget avseende
marknadsforingskanaler. Bolaget bedomer att transaktionen med Schibsted Tillvéxtmedier AB skett pa
marknadsmassiga villkor. For mer om nyemissionen, se avsnitt Aktiekapitalets utveckling.
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Bolaget beslutade under rakenskapsaret 2018 om en nyemission av totalt 10 820 aktier till en teckningskurs
om cirka 4 622 SEK per aktie, varav Schibsted Tillvaxtmedier AB hade ratt att teckna 2 717 aktier med
betalning genom kvittning av en fordran pa Bolaget avseende marknadsforingskanaler. Bolaget bedomer att
transaktionen med Schibsted Tillvaxtmedier AB skett pa marknadsmaéssiga villkor. For mer om nyemissionen,
se avsnitt Aktiekapitalets utveckling.

Bolagets totala lamnade erséattningar till ndrstdende i transaktionerna ovan angivet i procent av Bolagets
omséattning for respektive period har uppgatt till 335 procent for rékenskapsaret 2018, 1 procent for
rakenskapsaret 2019, O procent for rékenskapsaret 2020 och 18 procent per 30 juni 2021.

Enligt Bolagets bedomning har ovan nédmnda avtal ingatts enligt kommersiella villkor. Utbver ovanstaende
har inga transaktioner med néarstaende parter &gt rum under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet och fram till dagen for Prospektet.

Radgivares intressen

SEB tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet, for vilka
de kommer att erhalla en sedvanlig erséattning. SEB har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan,
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och kan komma
att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet

Alberts kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq First North och Erbjudandet,
berdknas uppga till totalt cirka 19 MSEK, varav cirka 3 MSEK uppskattas belasta resultatrakningen och cirka 16
MSEK uppskattas belasta det egna kapitalet. Dessa 19 MSEK ar hanforliga till nyemissionen i Erbjudandet. Det
forvantas inte utgd nadgra emissionskostnader fér Overtilldelningsoptionen. Kostnaderna ar framforallt
hanforliga till kostnader for Erbjudandet, revisorer, advokater, sattning av Prospektet, kostnader relaterade till
presentationer av bolagsledningen, etc. Bolaget kommer dven, med férbehall for vissa reservationer, att
ersatta SEB for de externa kostnader som har adragits SEB for arbete i samband med upptagandet av aktierna
till handel pa Nasdaq First North och Erbjudandet.

Nyemissionen beraknas tillfora Albert upp till cirka 230 MSEK fore emissionskostnader.

Det finns aven en overtilldelningsoption om cirka 34 MSEK. Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
beraknas nyemissionen tillfora Albert total cirka 264 MSEK fore emissionskostnader.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Alberts (i) bolagsordning, (i) registreringsbevis, (iii) arsredovisningar for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018,
inklusive revisionsberéttelser, samt (iv) delarsrapport for perioden 1januari — 30 juni 2021, inklusive revisors
granskningsrapport, halls tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa
Polhemsplatsen 5, 411 03 Goteborg. Dessa handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Alberts
webbplats, www.hejalbert.se.
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Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan pdverka de eventuella intékter som erhdlls
fran aktier i Albert.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Finansiell information for perioden januari — juni 2021

DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 30 JUNI 2021

LANSERING AV NYA PRODUKTER SAMT FORTSATT HOG TILLVAXT

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2021

1 APRIL - 30 JUNI 2021

e Nettoomsattningen uppgick till 15 413 (2 812) TSEK, en okning med 448 % jamfort med andra
kvartalet 2020, varav allt avser organisk tillvaxt.

e  EBITA uppgick till -14 963 (-11 568) TSEK, varav EBITA-marginalen uppgick till - (-) %.
e  Periodens resultat fore skatt uppgick till -15 035 (-11 625) TSEK.

e  Periodens resultat efter skatt uppgick till -15 035 (-11 625) TSEK.

e Resultat per aktie uppgick till -311 (-298) SEK, detta bade fore och efter utspéadning.
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -12 328 (-5 843) TSEK.

1 JANUARI - 30 JUNI 2021

e Nettoomsattningen uppgick till 26 508 (5 923) TSEK, en okning med 348 % jamfort med samma
period 2020, varav allt avser organisk tillvaxt.

e  EBITA uppgick till -22 496 (-14 607) TSEK, varav EBITA-marginalen uppgick till - (-) %.
e  Periodens resultat fore skatt uppgick till -22 638 (-14 732) TSEK.

e  Periodens resultat efter skatt uppgick till -22 638 (-14 732) TSEK.

e  Resultat per aktie uppgick till -468 (-378) SEK, detta bade fore och efter utspadning.
e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -21 796 (-7 711) TSEK.



NYCKELTAL | FOKUS

Apr-juni Jan-juni Jan-dec
Rullande 12
TSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manader
Nettoomsattning 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
Procentuell forandring mot
jamforelseperiod 448% 348% 341%
EBITA -14 963 -11 586 -22 496 -14 607 -26 153 -34 043
Procentuell forandring mot
jamforelseperiod -29% -54% -36%
EBITA marginal (%) - - - - - -
Periodens resultat fore skatt -15 035 -11625 -22 638 -14 732 -26 381 -34 287
Procentuell forandring mot
jamforelseperiod -29% -54% -35%
Periodens resultat efter skatt -15 035 -11625 -22 638 -14 732 -26 381 -34 287
Resultat per aktie (SEK)* =31 -298 -468 -378 -677 -710
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12 328 -5 843 -21796 =771 -1 907 -25992
Periodens kassaflode 13722 -7 485 -25 13 -10 685 47 821 33393
*Avser bade fore och efter utspadning da beloppet &r negativt
. Rullande 12
30-jun 31-dec manader
TSEK 2021 2020 2020
Nettokassa (-)/skuld (+) -42 217 -7 917 -66 844 -42 217
30-jun 31-dec Rullande 12
manader

Operativa nyckeltal 2ol 2020 2020

Totala prenumeranter (tusental) 59,7 14,9 371 59,7

ARPPU (kr) 97 80 84 97

ARR (MSEK) 69, 1 14, 4 37,6 69,1

*Avser bade fore och efter utspadning da beloppet &r negativt



GRUNDARNA HAR ORDET

Hog innovationstakt i en valmaende organisation som star val rustad for att tillgodose efterfragan fran

marknaden.

Vi kan nu sammanfatta ett handelserikt forsta halvar 2021 for Albert dar vi haft fortsatt fokus pa tillvaxt
och pa att leverera ett hogt varde for vara kunder, anvéandare och aktiedgare. Bolaget ligger i fas med

de utsatta malen.

Det gladjer oss att vi haller en fortsatt hog exekveringstakt operationellt samtidigt som vi véxer var
organisation och kundbas. Vi har under denna period hunnit med att lansera Albert ABC och Albert
GEO dar vi ni nu aven kan lara barn att lasa samt starka sina geografikunskaper. Ett forstarkt
erbjudande och en breddning av var produktportfélj &r viktigt for oss och det 16fte vi ger vara kunder
och anvandare om att erbjuda roligt och individanpassat larande anpassat till gallande laroplan. Vi
lagger dven en framgangsrik lansering i Danmark till bockerna, dar vi lyckats fa en bra LTV/CAC ratio
pa kundniva pa relativt kort tid. Det kanns tryggt och inspirerande att vara lokala produktanpassningar

och var globala kundanskaffningsstrategi ger resultat.

Under perioden har vi dven forstarkt var ledningsgrupp ytterligare genom rekryteringar av Martin
Dahlgren (finanschef) och Ehsan Yazdani (teknikchef), tva tillskott till ledningsgruppen vi &r mycket
n6jda med. Bada har kommit in val i bolaget och dess kultur och har snabbt blivit omtyckta

medarbetare i organisationen.

Var marknadsforing under forsta halvaret har varit effektfull med ett bra inflode av nya kunder, i
synnerhet den forsta halvan av perioden. Sammantaget ser vi fortsatt solid efterfragan av vara

produkter bland foréldrar pa vara aktiva marknader.

Vi fortsétter leverera pa vara tillvaxtmal dven under andra kvartalet bade pa nettoomséattning 15 413 (2
812) TSEK, ARR 69,1 (14,4) MSEK och betalande prenumeranter 59,7 (14,9) tusen. Detta samtidigt som vi
gor klart battre EBITA resultat an budgeterat, vilket mojliggjorts genom en vdlmaende och
valfungerande organisation som har ett starkt kund- och produktfokus. Organisationen drivsstarkt av
att kontinuerligt forbattra och maojliggora en rolig och individanpassad inlarning hos barn dar teknik och

anvandarupplevelse star i fokus.

Kombinationen av var fortsatt starka finansiella stallning, hoga innovationstakt i produktutveckling och
gynnsamma nyckeltal i vara marknadsforingsinsatser bidrar till att vi &r fortsatt positiva till att prioritera

tillvaxt framover.
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Sammantaget anser vi att bolaget star val
rustat for att kunna tillgodose den
efterfrdgan som upplevs pa vara
marknader och vi ser med tillforsikt fram
emot andra halvan av aret. Bolaget har
efter delarsperiodens utgang lanserat
den planeliga sommarkampanjen over
alla huvudmarknader. Kampanjen har
mottagits positivt av marknaden. Vidare
lanseras ett breddet produkterbjudande
dar Albert forutom att |ara barn |asa,

rakna och geografi aven lanserar

mojligheten for barn att lara sig koda.

Grundare,

Arta Mandegari & Salman Eskandari

eEducation Albert - FINANSIELLA MAL

Foéljande finansiella mal har antagits av Alberts styrelse:

® Albert siktar pa att 6ka nettoomséattningen i genomsnitt med mer &n 50% per ar pa medellang sikt,
varav organisk tillvaxt kommer att utgéra majoriteten, och att uppna nettoomsattning éver 500 miljoner
SEK for heldret 2025

®  Albert siktar pa en EBITA-marginal pa 40 procent pa lang sikt

® Eftersom Albert befinner sig i en tillvéxtfas avser Bolagets styrelse att inte foresla nagon utdelning
pa kort till medellang sikt. Bolagets genererade kassafloden avses istéllet att dterinvesteras i tillvaxt,
bade organiskt och via forvarv
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FINANSIELL OVERSIKT
ANDRA KVARTALET

ALLMANT

Albert har under perioden fortsatt expansionen
bade i Sverige och Europa i enlighet med
malsattning for aret. Albert har 6kat
nettoomsattningen med 448 % under kvartalet april
— juni 2021 gentemot april — juni 2020. Utover detta
har Albert fortsatt det interna utvecklingsarbetet av
produkter med lansering av Albert ABC under
borjan av kvartalet samt Albert Geo under slutet av
kvartalet.

NETTOOMSATTNING & RESULTAT

Alberts nettoomsattningen under kvartalet uppgick
till 15 413 (2 812) TSEK, vilket &r en 6kning med 448
%. Lanseringen pa nya marknader sdasom Norge och
Polen under hosten 2020 samt Danmark under
forsta kvartalet 2021 har bidragit till att beroendet av
Sverige marknaden har minskat och uppgar nu till
en andel av 58% (97%) i andra kvartalet. Viss okning,
540 TSEK, av nettoomsattning under kvartalet har
ocksa drivits av forandring i uppskattning och
bedomning avseende forsaljning via Apple
Appstore och Google Play, se notupplysning 2 for
ytterligare information kring denna hantering.

Okningen av nettoomsattningen &r drivet av tillvaxt i
antalet betalande prenumeranter samt genomsnittlig
intakt per betalande anvandare (ARPPU). En del av
okningen i betalande prenumeranter ar hanforlig till
de kampanjer som Albert hade aktiva under varen
2020 dar samtliga tillkommande prenumeranter
nyttjade Alberts produkter gratis och blev betalande
prenumeranter under det efterfoljande kvartalet.
ARPPU har 6kat under mellan perioderna, da
lansering skett av Albert Plus vilket uppgar till 169
SEK / manad och mojliggér flera anvandare per
prenumeration.

Den justerade bruttomarginalen uppgick till 89 (87)
%. Bolagets direkta forsaljningskostnader avser

plattformsavgifter, royalty, licenser och avgift
for betalhantering.

EBITA for kvartalet minskade till — 14 963 (-11
586) TSEK och beror pa den satsning i tillvaxt
som bolaget gjort och som medfort att
marknadsforingskostnaderna har okat under
aret gentemot andra kvartalet 2020. Detta for
att oka antalet prenumeranter vilket bedoms
fatt effekt under aret. EBITA marginalen ar
forsatt negativ men har vasentligt minskat till
foljd av bolagets skalfordelar i verksamheten
dar personalkostnaderna inte okar i samma
omfattning som nettoomsattning samt att
marknadsforingskostnader lett till okad
nettoomsattning positivt.

Periodens resultat uppgick till = 15 035 (-1
625) TSEK. Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till -311 (-298) SEK.

KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -12 328 (-5 843) TSEK. Kassaflodet
minskade under perioden med anledning av ett
samre rorelseresultat. Detta eftersom Albert
fokuserar for fortsatt tillvaxt.

Rorelsekapitalet uppgick per 30 juni till 187 (2
288) TSEK, en forbattring framst pa grund av
Okade leverantorsskulder och upplupna
kostnader. Detta mojliggors med anledning av
bolagets finansiella struktur dar ersattning fran
kunder erhalls i fortid medan leverantérer och
ovriga kostnader betalas i efterhand.
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JANUARI - JUNI

ALLMANT

Albert har under perioden fortsatt expansionen
bade i Sverige och Europa i enlighet med
malséattning for aret. Albert har 6kat
nettoomsattningen med 348 % under perioden
januari — juni 2021 gentemot januari — juni 2020.
Albert har fortsatt det interna utvecklingsarbetet
av produkter med lansering av Albert ABC under
borjan av april samt Albert Geo under slutet av
perioden.

NETTOOMSATTNING & RESULTAT

Alberts nettoomsattningen under perioden
januari - juni uppgick till 26 508 (5 923) TSEK,
vilket ar en okning med 348 %. | samband med
detta har Albert aven 6kat geografiskt da Sverige
utgor 63 (98) % av nettoomsattningen. Det har
mojliggjort genom lansering pa nya marknader
sasom Norge, Polen under hdsten 2020 samt
Danmark under forsta kvartalet 2021 som darav
fatt effekt under 2021. Viss 6kning, 703 TSEK, av
nettoomsattning under kvartalet har ocksa drivits
av forandring i uppskattning och bedomning
avseende forsaljning via Apple Appstore och
Google Play, se notupplysning 2 for ytterligare
information kring denna hantering.

Okningen av nettoomsattningen &r drivet av
tillvaxt i antalet betalande prenumeranter samt
genomsnittlig intdkt per betalande anvandare
(ARPPU). En del av okningen i betalande
prenumeranter ar hanforlig till de kampanjer som
Albert hade aktiva under varen 2020 dar samtliga
tilkommande prenumeranter nyttjade Alberts
produkter gratis och blev betalande
prenumeranter under det efterfoljande kvartalet.
ARPPU har 6kat under mellan perioderna, da
lansering skett av Albert Plus

vilket uppgar till 169 SEK / manad och
mojliggor flera anvandare per
prenumeration.

Den justerade bruttomarginalen uppgick till
91 (93) %. Bolagets direkta
forsaljningskostnader avser
plattformsavgifter, royalty, licenser och avgift
for betalhantering.

EBITA for kvartalet minskade till — 22 496 (-
14 067) TSEK. EBITA har forsamrats under
aret da Albert fokuserar pa fortsatt tillvaxt
varmed marknadsforingskostnader har okat
under perioden gentemot 2020. Detta for att
Oka antalet prenumeranter vilket bedoms fatt
effekt under aret. EBITA marginalen &r forsatt
negativ men har vasentligt minskat till foljd
av bolagets skalfordelar i verksamheten dar
personalkostnaderna inte okar i samma
omfattning som nettoomsattning samt att
marknadsforingskostnader lett till okad
nettoomsattning positivt.

Periodens resultat uppgick till - 22 638 (-14
732) TSEK. Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till — 468 (-378) SEK.

KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till

-21796 (-7 71) TSEK. Kassaflodet minskade
under perioden med anledning av ett samre
rorelseresultat till foljd av Alberts fokus pa
expansion.

Rorelsekapitalet uppgick per 30 juni till 187 (2
841) TSEK. Denna har forbattrats framst pa
grund av okade leverantorsskulder och
upplupna kostnader. Detta maojliggors med
anledning av bolagets finansiella struktur dar
ersattning fran kunder erhalls i fortid medan
leverantorer och ovriga kostnader betalas i
efterhand.
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OVRIG INFORMATION

Vasentliga handelser under det andra kvartalet 2021

Under juni reglerades teckningsoptioner som lanserades under 2016, vilket resulterade i inbetalningar
om totalt 731 TSEK som redovisas som ej registrerat aktiekapital.

Albert har under borjan av 2021 utfort en ny bedémning avseende slutkund kopplat till forsaljningen pa
Apple och Googles plattformar. Se notupplysning 2 for ytterligare information kring den nya
bedomningen.

Under april 2021 lanserades Albert ABC i Sverige som skall mojliggora Alberts anvandare att lara sig att
lasa. Utover detta lanserades Albert Geo under slutet av kvartalet, produkten mojliggor anvandarna att
lara sig geografi.

Investeringar

Albert har under perioden investerat 1849 (1432) TSEK i egenutvecklade immateriella tillgangar, vilket
avser utveckling av nya produkter samt lansering av nya funktioner i nuvarande produkter.

Investeringen avser aktivering av utvecklingsutgifter for utveckling sdsom personalkostnader till
anstallda inom produkt- och teknologiutveckling samt inkop av konsulter.

Finansiering

Albert har utestdende skulder till kreditinstitut om totalt 1172 (2 079) TSEK. Soliditeten uppgar till 86
(78) % per 30 juni 2021 och nettoskulden uppgick till - 42 217 (-7 917) TSEK.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

eEducation Albert AB &r som alla andra bolag utsatta for risker i sin verksamhet. For att némna nagra av
dessa risker; Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, Bolagets fortsatta formaga att anskaffa
nya prenumeranter samt bibehallande av befintliga, fomaga att knyta av externa samarbetspartners.

Bolagets styrelse och ledning arbetar Iopande med riskhantering for att minimera dess effekter.
Transaktioner med néarstaende

Ink6p av marknadsforingskostnader har skett under rékenskapsaret fran Schibsted inklusive
koncernbolag som beddms som néarstdende part beaktat styrelserepresentation och dgande.
Transaktionerna bedéms vara en del av eEducation Albert AB:s normala verksamhet och skett pa
marknadsmassiga villkor. Totala inkdp under perioden uppgick till 4 661 TSEK
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eEducation Albert i korthet

Albert grundades 2015 och &r en appbaserad utbildningsplattform for barn i aldersintervallet 3-16 ar.
Bolaget erbjuder digitala utbildningstjanster pa prenumerationsbasis.

Tjansterna tillhandahalls mot en fast manadsavgift genom appar, vilka tillgangliggors pa Apple App Store
och Google Play. Baserat pa Bolagets egna undersokningar &dr Bolaget en ledande aktor inom B2C-
segmentet i Norden avseende digitala utbildningstjanster med djupgadende utlarningsinnehall. Sedan
Bolaget grundades har Albert hjalpt over 275 000 familjer med deras barns utbildning.

Bolaget har ca 40 anstallda vilka tillsammans utgor en innovativ grupp manniskor med diversifierad
bakgrund vars gemensamma mal &r att hjalpa fler barn att utveckla sina fardigheter pa ett satt som passar
dem. Bolaget har sitt huvudkontor i Goteborg.

Kommande rapporteringstillfallen

Delarsrapport for tredje kvartalet 2 november 2021
Bokslutskommuniké 24 februari 2022
Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Underskrifter av rapporten

Goteborg den 14 juli 2021

Jacob Mgller Richard Sandenskog Eva Nilsagard
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helene Broms Paul Meyer Arta Mandegari
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta:
Martin Dahlgren, Head Of Finance
073-909 26 31

martin@hejalbert.se

Granskning

Denna delarsrapport har varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisorer.



Moderbolagets resultatrakning

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
TSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 8 15 413 2812 26 508 5923 23907
Aktiverat arbete for egen 3
rakning 1849 1432 3524 2 500 5509
Ovriga rorelseintakter 76 74 82 74 243

17 339 4317 30 114 8 497 29 659

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -2 030 -579 -2 901 -932 -2 225
Ovriga externa kostnader -22 825 -10 931 -38 630 -15188 -36 531
Personalkostnader -6 311 -3143 -8 960 -4721 -1701
Avskrivning av materiella och 3
immateriella
anlaggningstillgangar -1136 -1250 -2119 -2 263 -5 354
Ovriga rérelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -14 963 -11 586 -22 496 -14 607 -26 153
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i
koncernforetag — - 25 - -25
Réantekostnader och liknande
resultatposter -72 -39 -167 -126 -203
Resultat efter finansiella poster -15 035 -11 625 -22 638 -14 732 -26 381
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -15 035 -11625 -22 638 -14 732 -26 381
Resultat per aktie
— fore utspadning (kr) -31 -298 -468 -378 -677
— efter utspadning (kr) -31 -298 -468 -378 -677
Antalet utestdende aktier vid
rapportperiodens utgang 48 323 38 945 48 323 38 945 38945
Genomshnittligt antal
utestaende aktier 48 323 38945 43 634 38945 38945
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Moderbolagets balansrakning

30 juni 30 juni 31dec
TSEK Not 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 3 6 452 4 818 4 886
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 3 83 250 167
6 535 5068 5 053
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 188 269 265
188 269 265
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 88 88 88
Andra langfristiga fordringar 257 125 125
345 213 213
Summa anlaggningstillgangar 7 069 5550 5531
Omsaéttningstillgangar
Kundfordringar 4202 83 "
Ovriga fordringar 109 158 2359
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 020 4266 397
6330 4 507 2767
Kassa och bank
Likvida medel 43 389 9 996 68 502
43 389 9 996 68 502
Summa omsattningstillgangar 49 719 14 502 71269
SUMMA TILLGANGAR 56 788 20 052 76 800
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30 juni 30 juni 31dec
TSEK Not 2021 2020 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 242 195 195
Fond for utvecklingsutgifter 6 452 4 818 4 886
6 694 5013 5081
Fritt eget kapital
Overkursfond 147 537 81363 147 584
Balanserat resultat -83 383 -56 098 -56 166
Periodens resultat -22 638 -14 732 -26 381
41516 10 533 65 036
Summa eget kapital 48 210 15 546 70 117
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 268 1238 817
Skulder till koncernforetag 20 20 20
288 1258 837
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 646 947 446
Aktuell skatteskuld 132 35 84
Ovriga skulder 2 035 1176 2 846
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3477 1090 2470
8290 3249 5 846
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 788 20 052 76 800
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Fond for Overkursfond  Balanserat Summa eget
kapital  utvecklings- resultat kapital
utgifter inkl. arets
TSEK resultat
Ingdende eget kapital 2020-01-01 195 4429 81363 -55 709 30 278
Effekt av retroaktiv tilldmpning -
Justerat eget kapital 2020-01-01 195 4429 81363 -55 709 30278
Periodens resultat -14 732 -14 732
Fordndringar direkt mot eget
kapital
Omrakningsdifferens -
Transaktioner med dgare -
Utdelning -
Nyemission -
Aktieagartillskott -
Omféring mellan poster i eget
kapital
Fond for utvecklingsutgifter 389 -389 -
- 389 - -389 -
Utgdende eget kapital 2020-06-
30 195 4 818 81363 -70 830 15 546
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Fond for Overkursfond  Balanserat Summa eget
kapital  utvecklings- resultat kapital
utgifter inkl. arets
TSEK resultat
Ingdende eget kapital 2021-01-01 195 4 886 147 584 -82 548 70 17
Effekt av retroaktiv tilldmpning -
Justerat eget kapital 2021-01-01 195 4 886 147 584 -82 548 70 117
Periodens resultat -22 638 -22 638
Fordndringar direkt mot eget kapital
Omrakningsdifferens -
Transaktioner med dgare -
Utdelning -
Nyemission 47 -47 -
Aktiedgartillskott -
Inbetalning av ej registrerat aktiekapital 731 731
47 - 684 - 731
Omforing mellan poster i eget kapital
Fond for utvecklingsutgifter 1566 -1566 -
- 1566 - -1566 -
Utgaende eget kapital 2021-06-30 242 6 452 148 268 -106 751 48 210

Antalet aktier per balansdagen uppgar till 48 323 st.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -14 963 -11586 -22 496 -14 607 -26 153
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 1136 1250 219 2263 5354
Erlagd ranta -72 -39 -167 -125 -203
Betald skatt 20 35 48 35 84
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -13 878 -10 340 -20 497 12433 -20 917
Kassaflode fran foréndringar i
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
kundfordringar 93 -5 -4 191 -15 57
Okning (-//Minskning (+) av fordringar -1372 3753 495 5457 7125
Okning (-)/Minskning (+) av
leverantorsskulder 317 282 2200 397 -104
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga
skulder 2513 467 197 117 1932
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12 328 -5 843 -21796 1M -11 907
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar - - - -17 -181
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar -1849 -1432 -3524 -2 500 -5 509
Forvarv av koncernforetag - - - - -
Avyttring av dotterforetag - - 25 - -25
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1849 -1432 -3499 -2 617 -5 715
Finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoptioner 731 - 731 - -
Nyemission - - - - 66 220
Amortering av 1an -276 -210 -549 -357 =777
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 455 -210 182 -357 65 443
Periodens kassaflode -13722 -7 485 -2513 -10 685 47 821
Likvida medel vid periodens bdrjan 57 1M 17 481 68 502 20681 20 681
Kursdifferens i likvida medel - - - - -
Likvida medel vid periodens slut 43 389 9 996 43 389 9 996 68 502
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
redovisningsprinciperna som framgar av BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i den senaste
arsredovisningen. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

eEducation Albert AB ar moderbolaget, men med stdd av ARL 7 kap. 3 § uppréttas inte ndgon
koncernredovisning. Dotterbolaget eEducation Albert Invest AB ar ett bolag utan verksamhet.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Att uppratta delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar. Forutom det som beskrivs nedan ar de kritiska bedomningarna
och kallorna till osakerhet i uppskattningar desamma som i senaste arsredovisning.

Under de sex manader som avslutades den 30 juni 2021 har féretagsledningen gjort nya
uppskattningar vad galler:

- Foretagsledningen har under 2021 gjort ny bedomning avseende identifierad slutkund kopplat till
den forsaljning som sker via Appstore och GooglePlay, Slutkunden bedoms nu avseende
slutanvandaren av produkten. Denna forandrade bedomning har resulterat i att Albert nu redovisar
nettoomsattningen exklusive betald plattformsavgift och denna redovisas istallet som en kostnad.
Under 2021 har forsaljning via Apple och Google okat i omfattning varmed detaljerad analys har
skett av transaktionsfloden och avstamning av branschpraxis. | samband med detta gjordes en ny
bedomning att anvandarna av produkterna skall anses som Alberts slutkunder.

Effekten av denna andrade bedomning har resulterat i en okad nettoomsattning om 703 TSEK
samt en tilkommande kostnad om 703 TSEK for januari - juni 2021. Forandringen har ingen
paverkan pa Alberts bruttoresultat men paverkar bruttomarginalen negativt da nettoomsattningen
okar men bruttoresultatet ar oforandrat. Den andrade bedomningen resulterade aven i att
inbetalningar fran plattformarna redovisas som kundfordringar istallet for tidigare redovisade som
ovriga kortfristiga fordringar. Ingen justering har skett avseende jamforelsetalen.

Forsaljningen via Apple och Google har tidigare ar varit begréansad i dess omfattning varmed den
andrade bedémningen och dess redovisning ej bedoms ha en vasentlig paverkan pa bolagets
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historiska finansiella rapporter om forandring skett retroaktivt. Forandringen hade heller inte
inneburit ndagon resultateffekt da redovisning av plattformsavgifter paverkar nettoomsattning och
direkta forsaljningskostnader med samma belopp varmed bruttoresultat forblir oforandrat.

- Da verksamheten fortsatt fokuserar pa tillvaxt redovisas ett negativt skatteméssigt resultat. Detta
har resulterat i underskottsavdrag i verksamheten. Beaktat osakerheten om framtiden har
foretagsledningen ej valt att vardera dessa som uppskjuten skattefordran. Per 30 juni 2021 hade
Albert totala underskottsavdrag om 98 334 TSEK.

Not 3 Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar

Forvarv och avyttringar

Albert har under kvartalet aktiverat arbete for egen rakning avseende balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Dessa utvecklingsarbeten avser utveckling av bolagets produkter sasom
Albert, Albert Junior, Albert ABC samt Albert Geo. Totalt uppgick dessa investering per andra
kvartalet 2021 till 1 849 (1 432) TSEK.

Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar

Inga nedskrivningar har skett under perioden.
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Not 4 Eget kapital

Aktiekapital

Per den 30 juni 2021 omfattade det registrerade aktiekapitalet 48 323 stamaktier (38 945) med ett
kvotvarde om 5 kr.

De storsta aktieagarna per den 30 juni 2021

**

Andel av kapital och

i-\gare Antal aktier roster
1 Schibsted Tillvaxtmedier AB 10 528 21,79%
2 Abanico Invest AB 4 669 9,66%
3 Muirfield Invest AB 4527 9,37%
4  Arta Mandegari, Verkstallande direktor 3558 7,36%
5 Salman Eskandari, Vice-verkstallande direktor 3558 7,36%
6 Samuels Invest AB 3539 7,32%
7 RoosGruppen AB 3263 6,75%
8 Inbox Capital AB 3093 6,40%
9 Helichrysum Gruppen AB 2726 5,64%
SEB Life International Assurance Company
10 DAC 1416 2,93%
11 Ovriga aktiedgare 7 446 15,41%

Not 5 Aktierelaterade ersattningar

Per utgangen av 30 juni 2021 har bolaget ett kvalificerat personaloptionsprogram bestaende av
hogst 1473 optionsratter berattigande till maximalt 1 473 aktier, varvid aktiekapitalet kan oka med

hogst 7 365 SEK. Bolaget har ingatt avtal med respektive deltagare for samtliga optioner, varvid

vid pakallande av utnyttjande av deltagaren ska styrelsen i Bolaget kalla till bolagsstémma dar

beslut om emission av motsvarande mangd aktier ska behandlas.

De kvalificerade personaloptionerna intjanas under en period om tre (3) ar fran dagen for

tilldelning och kan darefter av optionsinnehavare utnyttjas for teckning av aktier senast ett ar

darefter. Sista mojliga pakallandedatum intraffar under 2024. Losenpriset for varje aktie som

omfattas av de kvalificerade personaloptionerna uppgar till 2 568 SEK.
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Not 6 Stallda sakerheter

Albert har stallda sékerheter i form av foretagsinteckningar for 1an till kreditinstitutet. Dessa stéllda
sakerheter uppgick per 30 juni 2021 till 4 000 (4 000) TSEK.

Not 7 Handelser efter deldrsperiodens utgdng

Inga handelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vdsentliga avseenden paverkar bedémningen av den
finansiella informationen i denna rapport.

Not 8 Segmentsrapportering

Alberts VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och finansiell
stallning for bolaget som helhet samt per geografisk marknad. Bolagets rorelsesegment ar darav fordelade
sasom Sverige och Ovriga lander.

Foljande rorelsesegment har identifierats:

e Segment: Sverige, all forsaljning till Sverige som marknad
e Segment: Ovrigt, all férséljning som inte sker i Sverige som marknad
Nettoomsattning - Segmentsrapportering
120%
100%
80%
60%
40%
20%
o Apr-juni 2021 Apr-juni 2020 Jan-juni 2021 Jan-juni 2020 Jan-dec 2020
mSverige 58% 97% 63% 98% 90%
OOvriga lander 42% 3% 37% 2% 10%
Apr-juni Jan-juni "
e ! Jan-dec Rullande 12
TSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manader
Geografisk marknad
Sverige 8 867 273 16 811 5784 21560 32418
Ovriga lander 6 546 81 9 697 139 2 347 1775
Summa 15 413 2 812 26 508 5923 23 907 44 492
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Nyckeltal - Information och avstamningstabeller

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsprinciper for finansiell redovisning. Albert bedomer att nyckeltalen ger lasaren en battre
forstdelse for bolagets ekonomiska trender och utveckling. Nyckeltalen, sdsom Albert har definierat
dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna
kan skilja sig at.

Alberts finansiella nyckeltal

Apr-juni Janjuni Jan-dec Ru::?én:aedz
Belopp i TSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 44 492 10085 44 492 10085 23907 44 492
Nettoomsattningstillvaxt 448% 84% 348% 79% 220% 341%
Organisk nettoomsattningstillvaxt 448% 84% 348% 79% 220% 341%
Justerat bruttoresultat 13774 2454 24 077 5519 23101 41659
Justerad bruttomarginal 89% 87% 91% 93% 97% 94%
-22 -14
EBITA -14963 -11586 496 607 -26 153 -34 043
EBITA-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
-22 -14
EBIT -14963 -11586 496 607 -26 153 -34 043
EBIT-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie fore utspadning* -31 -298 -468 -378 -677 -710
Resultat per aktie efter
utspadning* =31 -298 -468 -378 -677 -710
*) Resultat per aktie fére och efter utspddning dr samma belopp da utspddning ej intrdffar vid forlust
30 juni 31dec
Belopp i TSEK 2021 2020 2020 Rullande 12 manader
Nettokassa (-)/skuld (+) -42 217 -7 917 -66 844 -42 217
Rorelsekapital 187 2288 -172 187
Soliditet 85% 78% 91% 85%
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Alberts finansiella nyckeltal - Avstamningstabell

Apr-juni Jan-juni Jan-dec Rullande
12

Belopp i TSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manader
Nettoomsattning nuvarande ars period 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
- Nettoomséttning under féregdende ars period -2 812 -1531 -5 923 -3304 -7 466 -10 085
-/- Nettoomséttning under féregdende ars
period 2812 1531 5923 3304 7 466 10 085
Nettoomsattningstillvaxt 448% 84% 348% 79% 220% 341%
Nettoomsattning nuvarande ars period 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
- Nettoomséttning fran forvarvad verksamhet
under perioden - - - - - -
- Nettoomséttning under féregdende ars period -2 812 -1531 -5 923 -3304 -7 466 -10 085
-/- Nettoomséttning under féregaende ars
period 2812 1531 5923 3304 7 466 10 085
Nettoomsattningstillvaxt 448% 84% 348% 79% 220% 341%
Nettoomsattning 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
- Direkta forsaljningskostnader -1639 -357 -2431 -404 -806 -2 833
Justerat bruttoresultat 13774 2454 24 077 5519 23101 41659
Justerat bruttoresultat 13774 2454 24 077 5519 23101 41659
-/- Nettoomsattning 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
Justerad bruttomarginal 89% 87% 9M1% 93% 97% 94%
Rorelseresultat 14963  -11586 -22 496  -14 607 -26 153 -34 043
+ Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade
poster - - - - - -
EBITA 14963 -11586 -22496 -14 607 -26 153 -34 043
EBITA 14963 -11586 -22 496  -14 607 -26 153 -34 043
-/- Nettoomsattning 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
EBITA-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
EBIT 14963  -11586 -22496 -14 607 -26 153 -34 043
-/- Nettoomsattning 15 413 2812 26 508 5923 23907 44 492
EBIT-marginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Periodens resultat (TSEK) 15035 -11625 -22638 -14732 -26 381 -34 287
Antalet aktier fore utspadning 48323 38945 48323 38945 38945 48 323
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)* -311 -298 -468 -378 -677 -710
Periodens resultat 15035 -11625 -22638 -14732 -26 381 -34 287
Antalet aktier efter utspadning 50287 40909 50287 40909 40 909 50 287
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)* -31 -298 -468 -378 -677 -710

*) Resultat per aktie fére och efter utspddning dr samma belopp daé utspddning ej intréffar vid forlust
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Alberts finansiella nyckeltal - Avstamningstabell

30 juni 31dec Rullande 12 manader
Belopp i TSEK 2021 2020 2020
Réntebarande skulder - Lang 268 1238 817 268
+ Rantebarande skulder - Kort 904 841 841 904
- Rantebarande fordringar - - - -
- Likvida medel -43 389 -9 996 -68 502 -43 389
Nettokassa (-)/skuld (+) -42 217 -7 917 -66 844 -42 217
Kundfordringar 4202 83 " 4202
+ Qvriga fordringar 89 -23 2336 89
+ Forutbetalda kostnader & Upplupna intakter 2 020 4 266 397 2 020
- leverantorsskulder -2 646 -947 -446 -2 646
- Upplupna kostnader & Forutbetalda intakter -3477 -1090 -2 470 -3477
Rorelsekapital 187 2288 -172 187
Eget kapital 48 210 15 546 70 17 48 210
-/- Totala tillgangar 56 788 20 052 76 800 56 788
Soliditet 85% 78% NM% 85%

Alberts operativa nyckeltal

30 juni 31dec
2021 2020 2020 Rullande 12 manader
Antalet prenumeranter - Tusental 59,7 14.9 371 59,7
ARPPU - SEK 96,5 80,1 84,5 96,5
ARR - MSEK 69,1 14,4 37,6 69,1

Alberts operativa nyckeltal

30 juni 31dec
2021 2020 2020 Rullande 12 manader
Antalet prenumeranter - Tusental 59,7 14,9 371 59,7
*ARPPU 97 80 84 97
*12 12 12 12 12
ARR - MSEK 69,1 14,4 37,6 69, 1



Nyckeltal — Definitioner

Finansiella nyckeltal

Definition

Motivering for anvéndare

Nettoomsdittning, LTM

Nettoomsdittningstillvéxt

Organisk nettoomsdttningstillvéxt

Justerat bruttoresultat

Justerad bruttomarginal

EBITA

EBITA-marginal

EBIT-marginal

Nettokassa (-)/skuld (+)

Avser nettoomsdttningen
for de senaste 12
mdnaderna

Fordndring i
nettoomsdttningen jamfort
med samma period
féreggende ar

Organisk tillvaxt avser
forsdljningstillvéxt fran
befintlig verksamhet
justerad for effekter fran
forvarv och avyttringar

Nettoomsdttning med
avdrag for direkta
forsdljningskostnader
vilket @r definierade som
plattformsavgifter, royalty,
licenser och avgift for
betalhantering

Justerat bruttoresultat
som en del av
nettoomsdttning

Resultat fore rantor, skatt
samt av- och
nedskrivningar av
forvdarvsrelaterade
tillgangar

EBITA som en del av
nettoomsdttning

EBIT som en del av
nettoomsdttning

Rdntebdrande skulder
minus rdntebdrande
fordringar och likvida
medel

Tydliggdr Bolagets
nettoomsdttning for de
senaste 12 mdnaderna

Tydliggdr Bolagets tillvéxt i
nettoomsdttning jamfért med
samma period féregdende ar

Mdta Bolagets tillvéixt i
nettoomsdttning jamfért med
samma period féregdende ar
exklusive eventuella forvéarv
under perioderna, detta for
okad jamforelse over tid

Tydliggdra Bolagets bidrag
som skall tédcka fasta- och
rorliga kostnader i
verksamheten

Mdéta hur stor del av Bolagets
nettoomsdttning som blir kvar
for att tdcka fasta- och rorliga
kostnader

Mdita resultatet fran den
I6pande verksamheten
oberoende av av- och
nedskrivning av
forvérvsrelaterade tillgangar

Tydliggéra Bolagets
lénsamhet genererat av den
I6pande verksamheten.
Underldttar jamforelse av
Ionsamhet mellan olika bolag
och branscher

Visar hur stor andel av
omsdttning som blir kvar efter
rorelsens samtliga kostnader
och som kan disponeras till
andra dndamdal

Visar bolagets totala
skuldsattning
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Rorelsekapital

Soliditet

Resultat per aktie fore utspddning

Resultat per aktie efter utspddning

Omsdittningstillgangar
exklusive likvida medel
minskat med
leverantorsskulder och
upplupna kostnader samt
forutbetalda intdkter

Eget kapital som del av
totala tillgangar

Periodens resultat efter
skatt hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
dividerat med det védgda
genomsnittliga antalet
utestGende stamaktier
under perioden

Periodens resultat efter
skatt hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
dividerat med det védgda
genomsnittliga antalet
utestGende stamaktier
justerat for effekterna av
alla potentiella stamaktier
som ger upphov till
utspddningseffekt under
perioden

Tydliggor hur mycket kapital
som behovs for att finansiera
den I6pande verksamheten

Tydliggdr Bolagets
kapitalstruktur och ddérav
bolagets finansiella styrka

Tydliggdr aktiedgarnas
resultat per aktie fore
utspddning

Tydliggdr aktiedgarnas
resultat per aktie efter
utspddning

Operativa nyckeltal Definition Motivering for anvéndare

Antalet prenumeranter Avser bolagets betalande  Tydliggdra bolagets totala
prenumeranter vid betalande anvéndarbas
periodens utgdng

ARPPU Genomsnittlig manatlig Tydliggéra prenumeranters
nettoomsdttning per genomsnittliga spendering pG
betalande prenumerant Bolagets appar
under perioden i SEK

ARR Arliga §terkommande Tydliggdr Bolagets

intdkter i MSEK. Berciknas
via ARPPU multiplicerat
med antalet
prenumeranter
multiplicerat med 12

Gterkommande intékter pa
arsbasis
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EY

Building a better
working world

Revisors granskningsrapport

eEducation Albert AB, org.nr 559020-9093

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) foér
eEducation Albert AB per 30 juni 2021 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit

identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 14 juli 2021

Ernst & Young AB

Linda Sallander

Auktoriserad revisor
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Finansiell information for rakenskapsaren 2018-2020

Bolagets rapport over totalresultatet

Belopp i TSEK Not 2020 2019 2018

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 2 23907 7 466 5407
Aktiverat arbete for egen rakning 5509 3640 3072
Ovriga rorelseintakter 243 60 236
Totala intdkter 29 659 11166 8715

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -2225 -620 -194
Ovriga externa kostnader -36 531 -12 093 -19 417
Personalkostnader 3 -11701 -9165 -5 715

Avskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -5 354 -3538 -2284
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -7 444

-55 812 -25 416 -35 053
Rorelseresultat -26 153 -14 250 -26 338

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag -25 -146 -1690
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0 0 ]
Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -203 -285 -238

-228 -431 -1928
Resultat efter finansiella poster -26 381 -14 681 -28 266
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -26 381 -14 681 -28 266
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Bolagets rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande

rattigheter

Summa immateriella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2020-12-31

4 886

167

5053

265

265

88

125

213

5531

2359

397

2767

68 502

68 502

71269

76 800

2019-12-31

4429

333

4762

221

221

88

125

213

5196

68

773

9107

9949

20681

20 681

30630

35 826

2018-12-31

4092

500

4 592

96

96

2081
125

2206

6 894

190
1159
1267

12 615

34 215
34 215

46 831

53 724
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Belopp i TSEK
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2020-12-31

10 195

66 220

4 886

71301

81363

-56 166

-26 381

-1184

70 117

20

817

837

446

84

2846

2470

5 846

76 800

2019-12-31

195

4429

4624

81363

-41028

-14 681

25 654

30 278

20

1595

1615

550

1323

2 061

3934

35 826

2018-12-31

141
54
4092

4 286

81363
-12394
-28 266

40 703

44 989

2820

2598

5418

535

1121

1661

3317

53724
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Bolagets rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2018-01-01 18 4500 8773 -4 559 4213
Nyemission 77 0 0 (6] 6]
Resultatdisposition enl. beslut av arsstdmma -4 559 4 559 ]
Emitterade optioner 0 -84 -84
Overkursfond 64 431 64 431
Uppl6sning av utvecklingsfond -409 409 (6] 409
Arets forlust -28 266 -28 266
Utgdende eget kapital 2018-12-13 195 4092 68 969 -28 266 40703

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2019-01-01 195 4092 68969 -28 266 40703
Fond for utvecklingsutgifter 337 -337 -337
Resultatdisposition enl. beslut av arsstdmma -28 266 28 266 6]
,&terképta optioner -30 -30
Aterbetalning aktiedgartillskott 0 6]
Arets forlust -14 681 -14 681
Utgdende eget kapital 2019-12-13 195 4429 40335 -14 681 25654

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 195 4429 40335 -14 681 25654
Fond for utvecklingsutgifter 0 457 -457 (6] -457
Resultatdisposition enl. beslut av arsstdmma -14 681 14 681 6]
Ej registrerat aktiekapital 66 220 ]
Arets forlust -26 381 -26 381
Utgdende eget kapital 2020-12-13 195 71106 25197 -26 381 -1184
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Bolagets rapport over kassaflode

1 januari - 31

december
Belopp i TSEK 2020

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -26 153
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 5354
Erhallen rénta m.m. 0
Erlagd réanta -203
Betald inkomstskatt 84

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -20 917

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning (+)/0kning(-) av kundfordringar 57
Minskning (+)/0kning(-) av fordringar 7125
Okning(+)/minskning (-) av leverantdrsskulder -104
Okning(+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 1932
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11907

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 5 -5 509
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 6 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 7 -180
Forvarv av koncernforetag 8 0
Forséljning av andelar i koncernforetag 8 -25
Ny utldning till utomstaende " 0
Aterbetalning av Ian fran utomstaende " 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5715

Finansieringsverksamheten

Inlosta aktieoptioner 0
Arets nyemission 0
Upptagna langfristiga lan 0
Amortering langfristiga 1an -777
Inbetalt ej registret aktiekapital 66 220
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 65 443
Arets kassefléde 47 821
Likvida medel vid arets borjan 20 681
Likvida medel vid arets slut 68 502

1 januari - 31
december
2019

-14 250

3538

-285

-10 998

122

2545

602

7714

-3640

-194
-220

2037

-2 017

-3803

-3803
-13 534
34 215

20 681

1 januari - 31
december
2018

-26 338

9727

-238

-16 849

-8
-12148
304
1266

-27 435

-3072
-500
-100

-3652

-125
82

-7 367

64 508

3332

67 840
33038
1177

34 215
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Noter

Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och

koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfort med

foregaende ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas

inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och
skulder

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Féretaget redovisar
déarfor inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans.

Avdrag gors for lamnade rabatter.

Materiella anldggningstillgang:

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark

som inte skrivs av. Nyttjiandeperioden omprévas per varje balansdag.

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas beddmda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas

arligen. Féljande nyttjandeperioder tillampas:
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Not 2

Not 3

Not 4

Antal

ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 3
liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt 3

liknande rattigheter

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa

balansdagen.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Monetéara fordringar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetéra poster redovisas i
resultatrakningen det rédkenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell post

utifran den underliggande affarshandelsen.

Ink6p och forsaljning inom koncernen

Koncerninterna inkop eller forsaljningar har ej forekommit.

Medelantalet anstallda 2020 2019 2018
Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantalet anstallda har 22,00 19,00 1,00

varit

Rantekostnader och liknande resultatposter 2020 2019 2018

Kursdifferenser pa skulder 69 0 0

Ovriga rantekostnader 133 285 238
203 285 238
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Not 5

Not 6

Not 7

Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingdende anskaffningsvérde
Inkop
Forséljningar/utrangeringar

Utgdende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat véarde

Koncessioner, patent, licenser,

varumarken m.m.

Ingdende anskaffningsvérde
Inkop

Utgdende anskaffningsvérde
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat véarde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérde

Inkop

2020-12-
31

10167

5509

15 676

-5738

-5 052

-10 790

4 886

2020-12-
31

500

500

-167

-167

-333

167

2020-12-

31

293

180

2019-12-
31

6 527

3640

10167

-2 436

-3302

-5738

4429

2019-12-
31

500

500

-167

-167

333

2019-12-

31

100
194

2018-12-
31

13331

3072

-9 876

6 527

-2588

2432

-2 280

-2 436

4092

2018-12-
31

500

500

500

2018-12-
31

100
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Not 8

Utgdende anskaffningsvérde
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat véarde

Andelar i koncernféretag

Foretag

Organisationsnummer Sate

eEducation Albert Invest AB

559063-9331 Gotebor
g

Edimia Education

AB

556822-0049 Gotebor
g

eEducation Albert Invest AB

Ingdende anskaffningsvérde
Aktiedgartillskott

Omklassificeringar

Utgdende anskaffningsvérde
Ingdende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat véarde

Edimia Education AB

Ingdende anskaffningsvérde

Antal/Ka
p. andel
%

500

100%

41661

100%

474

-136

-208

265

2020-12-
31

Redovisa
t vdrde

88

88

308

308

-220

-220

88

293

-4

221

2019-12-
31

Redovisa
t varde

88

88

19

220

-220
-220

88

3652

100

96

2018-12-
31

Redovisa
t varde

19

1962

2081

19
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Not 9

Not
10

Inkop - 0 3652

Forséljning/utrangering - -3652 -
Utgdende anskaffningsvérde - 0 3652
Ingdende nedskrivningar - -1690 -
Forséljning/utrangering - 1690 -
Arets nedskrivningar - - -1690
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 0 -1690
Utgdende redovisat véarde - 0 1962
Andra langfristiga 2020-12- 2019-12- 2018-12-
fordringar 31 31 31
Ingdende anskaffningsvérde 125 125 82
Erlagd hyresdeposition 0 0 125
Aterbetald hyresdeposition 0 0 -82
Utgdende ackumulerade 125 125 125
anskaffningsvarde
Utgdende redovisat véarde 125 125 125
Upplysningar om aktiekapital 2020-12- 2019-12- 2018-12-
31 31 31
Antal vid arets 38945 38945 23569
ingang
Vérde vid arets ingang 5,00 5,00 5,00
Antal vid arets 38945 38945 38945
utgang
Vérde vid arets utgang 5,00 5,00 5,00

Vid arsstamman den 20 juni 2016 beslutades om ett optionsprogram till anstéllda och nyckelpersoner i
bolaget.

Teckningsoptionerna 1964 stycken kan under nyttjandeperioden fran och med 6 juni 2016 och till och med
den 20 juni 2021 nyttjas for teckning av nyemitterade aktier i bolaget. Varje teckningsoption ger ratt att teckna
en aktie till en teckningskurs om 1 800kr per aktie. Vid fullt utnyttjande 6kar bolagets aktiekapital med 9
820kr. Optionsprogrammet &r foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner.

Under 2019 har ett kvalificerat personaloptionsprogram uppdaterats. Den nya teckningskursen for
personaloptionerna uppgick till 2 568 kr per aktie. Antalet aktier vid fullt tecknande &ar 1 964 stycken (5,04%).
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Not
1

Not
12

Not
13

Langfristiga skulder

Amortering efter 5
ar

Stéllda sakerheter

Foretagsinteckning
ar

Koncernférhallanden

2020-12-
31

2020-12-
31

4000

Bolaget ar moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § uppréttas inte nagon

koncernredovisning.

2019-12-
31

2019-12-
31

4 000

2018-12-
31

2940

2018-12-
31

4 000
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Revisorsrapport avseende finansiella rapporter over historisk finansiell

I a ; Rapport fran oberoende revisor

avseende historisk finansiell information

Till styrelsen i eEducation Albert AB (publ), org.nr 559020-9093

Uttalande

Jag har utfort en revision av de finansiella rapporterna for eEducation Albert (bolaget) som omfattar
bolagets balansrikning per den 31 december 2020, 2019 och 2018 samt de tillhdrande resultatrdkningarna
for bolaget, bolagets rapport dver totalresultatet, kassaflodesanalysen och bolagets rapport dver
fordndringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning av vdsentliga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar. Tillsammans “den finansiella rapporten”, som har tagits fram for att foras in pa s.
F26 — F36 i prospektet daterat 21-09-21.

Enligt min uppfattning ger den bifogade finansiella rapporten en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av de finansiella rapporterna for vart och ett av de tre rikenskapsér som slutar den 31 december 2020
enligt BFNAR 2016:10 (K3) och arsredovisningslagen.

Grund for uttalande

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar” i min rapport. Jag dr oberoende i forhallande
till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for mitt
uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att den finansiella rapporten upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt BENAR 2016:10 (K3). Styrelsen
och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvéndig for att
uppritta en finansiell rapport som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av den finansiella rapporten ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoéren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillampligt, om
forhéallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.
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De som har ansvar for bolagets styrning har ansvaret for tillsynen av bolagets process for finansiell
rapportering.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om de finansiella rapporterna pa grundval av min revision. Jag har utfort min
revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebdér att jag foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig
sakerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller nigra vésentliga felaktigheter.

Jag dr oberoende i forhallande till eEducation Albert enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt innebdr att utféra granskningsatgirder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsétgirderna baseras pa min bedémning av
risk for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid riskbeddmningen Gverviger jag den interna kontroll som &r relevant for bolagets
framtagande och réttvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgirder som é&r tillampliga under dessa omstidndigheter men inte for att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebédr ocksa att utvérdera tillampligheten av
anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktoren gjort samt att utvérdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Goteborg den 21 september 2021

Emil Pettersson

Auktoriserad revisor
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Definitionslista

ABC

Albert, Bolaget eller Koncernen

Cornerstoneinvesterarna

ARPPU

ARR
B2B-segmentet

B2CS-segmentet

CAC

CAGR

Code

DKK

EdTech
Erbjudandepriset
Erbjudandet

EUR

Euroclear Sweden
Geo

Global Coordinator och
Bookrunner

Investeraren
ISK
Junior

KPI

Bolagets produkt Albert ABC.

eEducation Albert AB (publ), koncernen inom vilken eEducation
Albert AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen, beroende pa sammanhanget.

Consensus Asset Management AB, Strand Kapitalforvaltning
AB, Abanico Invest AB, Muirfield Invest Aktiebolag och
RoosGruppen AB

Genomsnittliga manatlig nettoomsattning per betalande
prenumerant (Eng. average revenue per paying user).

Bolagets arliga aterkommande intakter.
Segmentet for forsaljning riktad mot naringsidkare.

Segmentet for forsaljning av prenumerationsbaserade tjanster
riktade mot konsumenter.

Kostnaden for kundanskaffning per betalande prenumerant
(Eng. customer acquisition cost).

Genomsnittlig arlig tillvéxttakt.

Bolagets produkt Albert Code.

Danska kronor.

Digitala utbildningstjanster.

Det slutliga erbjudandepriset har faststallts till 49 SEK per aktie.
Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Bolagets produkt Albert Geo.

Skandinaviska Enskilda Banken AB.

Den som anmalt sig i Erbjudandet.
Investeringssparkonto.
Bolagets produkt Albert Junior.

Nyckeltal (Eng. key performance indicators).
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Lock up-perioden

Perioden under vilken vissa angivna parter atagit sig, med
vissa forbehall, att inte salja sina respektive innehav under viss
tid efter att handeln pa Nasdaq First North har inletts.

LTV Forvantade ekonomiska livstidsvardet (Eng. implied life time
value).

MSEK Miljoner svenska kronor.

MUSD Miljoner amerikanska dollar.

Nasdaq First North

Nasdaq First North Growth Market, en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdagq.

NOK

Norska kronor.

Placeringsavtalet

Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet “Legala
frGgor och kompletterande information — Avtal om placering
av aktier”.

PLN

Polska zloty.

Produkten Albert

Bolagets produkt Albert.

Prospektet Detta Prospekt.

ROI Avkastningen fran genomférda investeringar (Eng. return of
investment).

SEB Skandinaviska Enskilda Banken AB.

Securities Act

The U.S. Securities Act of 1933, i dess andrade lydelse.

SEK Svenska kronor.
TSEK Tusen svenska kronor.
UsD Amerikanska dollar.

Overtilldelningsoptionen

Den av Bolaget till SEB utstallda optionen att emittera upp till
704 081 aktier i Bolaget for att tacka eventuell overtilldelning i
samband med Erbjudandet.




Adresser

BOLAGET
eEducation Albert AB (publ)

Polhemsplatsen 5
411 03 Goteborg
Sverige
Telefonnummer: +46 73-909 26 31
hejalbert.se

GLOBAL COORDINATOR OCH BOOKRUNNER
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgardsgatan 8
111 47 Stockholm
Sverige

REVISOR
Ernst & Young AB
Parkgatan 49
401 82 Goteborg
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6
Box 11025
404 21 Goteborg
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL GLOBAL COORDINATOR OCH BOOKRUNNER
Advokatfirman Hammarskiold & Co AB
Skeppsbron 42
Box 2278
103 17 Stockholm
Sverige

CERTIFIED ADVISER
FNCA Sweden AB
Box 5807
102 48 Stockholm
Sverige
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