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NIC 7: ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RESUMEN

En el contexto actual de alta volatilidad
financiera y creciente exigencia regulatoriq,
la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo se
consolida como una herramienta esencial
para evaluar la salud financiera real de una
entidad. A diferencia de otros estados
financieros que se basan en el principio del
devengo, la NIC 7 se enfoca exclusivamente
en los movimientos de efectivo vy
equivalentes de efectivo, proporcionando
una vision directa y verificable de la liquidez
empresarial,

OBJETIVOS FUNDAMENTALES

El propésito de la NIC 7 es informar sobre los
cambios en el efectivo de una entidad
durante un periodo determinado,
clasificando  dichos flujos en tres
actividades:

* Actividades operativas: reflejan el
efectivo generado por las operaciones
principales del negocio. Aqui se
evidencia la capacidad de la entidad
para sostener sus operaciones sin
recurrir a financiamiento externo.

¢ Actividades de inversion: incluyen
desembolsos y cobros relacionados con

activos no corrientes, como
propiedades, maquinaria o instrumentos
financieros. Revelan decisiones

estratégicas de largo plazo.

e Actividades de financiacién: muestran
como la entidad obtiene recursos de
terceros o de sus propietarios, y como
los devuelve. Incluyen préstamos,
emisiobn de acciones y pago de
dividendos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO

los equivalentes de efectivo no se
mantienen con fines de inversibn o
especulacién, sino como respaldo para
cumplir obligaciones de corto plazo. Se trata
de activos que pueden convertirse
rapidamente en efectivo, sin pérdida de
adquisicion.

BOLETIN 020

significativa de valor, y cuya fecha de
vencimiento no excede los tres meses desde
su adquisicion.

Criterios de una clasificacion:

Para que una inversion califique como

equivalente de efectivo, debe cumplir

simultGneamente con los  siguientes

requisitos:

¢ Alta liquidezz Debe poder convertirse
facilmente en efectivo.

¢ Valor estable: No debe estar expuesta a
fluctuaciones significativas.

« Vencimiento inmediato: Usualmente tres
meses o menos desde la fecha de
adquisicion.

Las participaciones en el capital de otras
entidades, como acciones comunes, quedan
excluidas de esta categoria, salvo que se
trate de instrumentos con vencimiento
definido y caracteristicas similares al
efectivo, como ciertas acciones preferentes
adquiridas cerca de su fecha de reembolso.

Tratamiento de descubiertos bancarios:

la unque los préstamos bancarios se
clasifican generalmente como actividades
de financiacién, existen excepciones. En
algunos paises, los descubiertos bancarios
exigibles en cualguier momento forman
parte de la gestion habitual del efectivo. En
estos casos, se incluyen como componente
del efectivo y sus equivalentes,
especialmente cuando el saldo bancario
fluctia regularmente entre positivo vy
negativo.

Exclusion de movimientos internos:

Los traspasos entre partidas que ya forman
parte del efectivo y sus equivalentes no se
consideran flujos de efectivo. Estos
movimientos internos reflejan decisiones de
tesoreria, no operaciones de explotacion,
inversion o financiacion, y por tanto se
excluyen del estado de flujos.
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PRESENTACION DE ESTADO
DE FLUJO DE EFECTIVO

La NIC 7 establece que el estado de flujos de
efectivo debe mostrar los movimientos de
efectivo ocurridos durante el periodo
contable, organizados en tres categorias
fundamentales: actividades operativas, de
inversion y de financiaciéon. Esta estructura
permite una lectura clara y funcional de
como la entidad genera y utiliza sus recursos
liquidos.

_> Clasificacion funcional de los flujos

Cada entidad debe presentar sus flujos de

efectivo conforme a la naturaleza de sus

operaciones, eligiendo Ila forma mas

adecuada segun su sector y modelo de

negocio. Esta clasificacion por tipo de

actividad ofrece a los usuarios informacion

valiosa para:

« Analizar el impacto de cada actividad en
la posicion financiera.

* Evaluar la capacidad de generacion de
efectivo.

« Comprender las interrelaciones entre
operaciones, inversiones y fuentes de
financiamiento.

Transacciones con componentes
>’ mixtos

Es importante destacar que una sola
operacién puede incluir flujos que se
asignen a distintas categorias. Por ejemplo,
al realizar el pago de un préstamo, el monto
correspondiente a intereses se considera
parte de las actividades operativas,
mientras que el reembolso del capital se
clasifica como actividad de financiacion.
Esta distincion permite una representacion
mas precisa del origen y destino de los
recursos.

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

El importe de los flujos de efectivo
procedentes de las actividades de
explotacion es un indicador clave de la
medida en la que las operaciones de la
entidad han generado flujos de efectivo
suficientes para reembolsar los préstamos,
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mantener la capacidad de explotacion de la
entidad, pagar dividendos y realizar nuevas
inversiones sin recurrir a fuentes externas de
financiaciéon. La informacién acerca de los
componentes especificos de los flujos de
efectivo histéricos por actividades de
explotacion es atil, junto con otra
informacién, para prever los flujos de
efectivo futuros por dichas actividades.

Los flujos de efectivo operativos se derivan
de las actividades que constituyen la fuente
principal de ingresos de la entidad.
Generalmente, estan vinculados a
transacciones que inciden directamente en
el resultado contable. Entre los ejemplos mas
comunes se incluyen:

* Ingresos en efectivo por ventas de bienes
o prestacion de servicios.

« Cobros por regalias, comisiones, cuotas y
otros ingresos recurrentes.

e Pagos a proveedores por iNnsumos vy
servicios.

« Remuneraciones y pagos relacionados al
personal.

e Pagos o devoluciones de impuestos
sobre las ganancias, salvo que estén
claramente vinculados a actividades de
inversion o financiacion.

* Flujos derivados de contratos con fines
de intermediacion o negociacion.

Algunas transacciones, tales como la venta
de un elemento de inmovilizado material,
pueden dar lugar a una pérdida o ganancia
que se incluird en el resultado reconocido.
Los flujos de efectivo relacionados con estas
transacciones seran flujos de efectivo
procedentes de actividades de inversion. Sin
embargo, los pagos para fabricar o adquirir
activoes mantenidos para el arrendamiento a
terceros y que posteriormente se clasifiquen
como mantenidos para la venta en los
términos descritos en el parrafo 68A de la
NIC 16 Inmovilizado material seran flujos de
efectivo procedentes de actividades de
explotacion. Los cobros por el arrendamiento
y la posterior venta de esos activos también
se consideraran flujos de efectivo
procedentes de actividades de explotacion.

“ Los flujos por compra-venta de titulos

y préstamos financieros se clasifican
como actividades de explotacion
cuando forman parte de la actividad
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ACTIVIDADES DE INVERSION

Los flujos de inversion reflejan desembolsos
destinados a generar ingresos futuros. Solo
se clasifican como inversion si reconocen un
activo en el estado financiero, como
compras de propiedades o activos
intangibles.

* Pagos por la adquisicion de inmovilizado
material, activos intangibles y otros
activos a largo plazo, incluyendo los
pagos relativos a costes de desarrollo
capitalizados e inmovilizado material
construido por la propia entidad.

« Cobros por la venta de inmovilizado
material, activos intangibles y otros
activos a largo plazo.

» Pagos por la adquisicién de instrumentos
de pasivo o de patrimonio emitidos por
otras entidades, asi como
participaciones en negocios conjuntos (a
excepciobn de los pagos por los
instrumentos que sean considerados
equivalentes al efectivo o los que se
mantengan con fines de intermediacion
o negociacion)

* Cobros por la venta de instrumentos de
pasivo o de patrimonio emitidos por
otras entidades, asi como inversiones en
negocios conjuntos (a excepciéon de los
pagos por los instrumentos que sean
considerados equivalentes al efectivo vy
los que se mantengan con fines de
intermediacién o negociacién)

* Anticipos de efectivo y préstamos a
terceros (a excepcion de las operaciones
de este tipo efectuadas por entidades
financieras)

» Cobros por el reembolso de anticipos vy
préstamos a terceros (a excepcién de las
operaciones de este tipo efectuadas por
entidades financieras)

» Pagos por contratos a plazo, de futuros,
de opciones y de permuta financiera,
excepto cuando los contratos se
mantengan con fines de intermediacion
0 negociacion, o bien cuando los pagos
se clasifiquen como actividades de
financiacion.
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ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

La importancia de revelar por separado los
flujos de efectivo procedentes de las
actividades de financiacion radica en su
utiidad a la hora de predecir Ilas
necesidades de efectivo para cubrir los
compromisos con quienes suministran
capital a la entidad. Los siguientes son
ejemplos de flujos de efectivo por
actividades de financiacion:

* Ingresos por la emision de acciones u
otros instrumentos de patrimonio.

 Pagos a los propietarios por la
adquisicion o la recompra de acciones
de la entidad.

» Ingresos por la emision de obligaciones,
préstamos, pagarés, bonos, cédulas
hipotecarias y otros fondos tomados en
préstamo, ya sea a largo o a corto plazo;

« Reembolsos de los fondos tomados en
préstamo.

 Pagos realizados por un arrendatario
para reducir el pasivo pendiente en
relacion con un arrendamiento.

INFORMACION A REVELAR

La revelacién, por separado, de los flujos de
efectivo que representen incrementos de la
capacidad de explotacion y los flujos de
efectivo que se requieran para mantener
esa capacidad serG atil para que los
usuarios puedan juzgar si la entidad esta
realizando las inversiones adecuadas con
objeto de mantener su capacidad de
explotacion. Una entidad que no invierta
adecuadamente en el mantenimiento de su
capacidad de explotacion podria estar
perjudicando su rendimiento futuro a
cambio de mejorar la liquidez presente y las
distribuciones a los propietarios.

La revelacion de flujos de efectivo por
segmentos permitirG a los usuarios obtener
una mejor comprension de las relaciones
entre los flujos de efectivo de la empresa en
su conjunto y los de cada una de sus partes
integrantes, asi como de la variabilidad y
disponibilidad de los flujos de efectivo de los
segmentos considerados
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