Como

Interpretar
Estados Financieros
SIn ser un experto
en finanzas

(tercer capitulo)

' Oscar Menacho

i ¥ ¥ Consultor Financiero

LA



El Estado de Flujo

de Efectivo

Expresado en Usd. 2023 2024 2025 TOTAL %
Utilidad neta -104.160 230.943 80.311 207.094 5%
Depreciaciony amortizacion 35.955 45.980 50.623 132.558 3%
A Cuentas por Cobrar -140.588 -81.851 -1.399.978 |-1.622.417| | -42%
A Inventario -231.550 -600.089 -603.749 |-1.435.388| | -37%
A Proveedores por pagar -75.410 303.430 721.278 949.298 25%
A Otros act/pas circulantes 24.580 -14.064 121.190 131.706 3%
Actividades de operacion -491.173 -115.651 -1.030.325 [-1.637.149| |-43%
A Activo Fijo Neto -45.650 -146.228 -97.055 -288.933 -8%
A Otros activos ho corrientes 14.743 20.832 -102.163 -66.588 -2%
Actividades de inversion -30.907 -125.396 -199.218 -355.521 -9%
A Bancos a C.P. 650.000 350.000 417.096 |1.417.096| | 37%
A Bancos a L.P. -38.541 -43.091 -39.823 -121.455 -3%
A Capital social 0 0 1.000.000 1.000.000| | 26%
Pago de dividendos -100.000 0 0 -100.000 -3%
Actividades de financiamiento 511.459 306.909 1.377.274 | 2.195.642| | 57%
-10.621

Flujo de efectivo del periodo -10.621 65.862 147.732 202.973 5%
Saldoinicial de caja 195.641 185.020 250.882

Saldo final de caja 185.020 250.882 398.614

1. Totaliza las partidas (sumatoria de todo el periodo
analizado, es decir, 2023 hasta 2025).

2. Calcula el peso relativo de cada partida tomando
como base la sumatoria de las entradas de efectivo.
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Expresado en Usd. TOTAL % -
Utilidad neta 207004 s% 3. ldentifica las cuentas mas
Depreciaciony amortizacion 132.558 3%
A Cuentas por Cobrar -1.622.417  -42% represe Nntativas.
A Inventario -1.435.388 -37%
A Proveedores por pagar 949.298 25%
A Otros act/pas circulantes 131.706 3%
Actividades de operacidén -1.637.149 -43% _‘0'.
?" Interrogantes clave:
A Activo Fijo Neto -288.933 -8%
A Otros activos no corrientes -66.588 -2%
Actividades de inversion -355.521 -9% — ¢E| efeC‘UVO crecCclo O se red UJO
A Bancos a C.P. 1.417.096 37% en el peﬂOdO anahzadO?
A Bancos a L.P. -121.455 -3%
A Capital social 1.000.000 26%
Pago de dividendos -100.000 -3% . 4 ' '
Actividades de financiamiento  2.195.642 57% (quales fueron |aS prlnCIPaleS

fuentes y usos de efectivo?

Flujo de efectivo del periodo 202.973 5%

— i Las operaciones generan o consumen efectivo?
— ¢En qué se invierte el excedente o cdmo se cubre el déficit?
— ;Como se financian las inversiones?

— ¢Los socios se han visto obligados a aportar mas capital?
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Primeras conclusiones
— La empresa genera / consume efectivo en su operacion.
— Se genera efectivo por...y se utilizaen...

— Tal comportamiento es consistente (o no) con la estrate-
gia / el ciclo de vida / el contexto econémico.

— Lainversién en activos fijos se financia con ...

— (Genera cash para el pago de dividendos / exige
aportes de capital para sostener las operaciones.

Oscar Menacho
Consultor Financiero



El Estado de Flujo de Efectivo
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En el proximo post continuaremos con los
Ratios Financieros.

Posdata:
Si tu objetivo es convertirte en analista, lider o consultor

financiero...

Curso especializado:
Analisis y Proyeccion
de Estados Financieros

%@ Diagndstico

S Plan de accidon

g EEFF proyectados

g AN o 5
Informe financiero
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Curso
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Especializado

Analisis y Proyeccion

de Estados Financieros

Domina una habilidad
fundamental en finanzas
empresariales

Conviértete en un analista,
consultor o director financiero

TOP

Estado de Flujo de Efectivo

Mas que un curso, es una guia practica y paso a paso que te permitira:

1. Examinar los EEFF y emitir un diagndstico preciso.

2. Proyectar los EEFF para estimar resultados futuros.

3. Elaborar un informe financiero de alto nivel.

Registrate en el enlace que estd en los comentarios.
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