Analisis de Estados
Financlieros Basicos

El andlisis de estados financieros basicos es fundamental para entender la
salud financiera y el desempefo de una empresa. Estos documentos
proporcionan informacion valiosa para inversionistas, acreedores,
administradores y analistas financieros, permitiéndoles tomar decisiones
informadas basadas en datos concretos.

A lo largo de esta presentacion, exploraremos los tres estados financieros
principales, sus componentes, importancia y las técnicas mas efectivas para
analizarlos correctamente.
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Estados Financieros
Basicos: Vision General

afa Balance General ol) Estado de
Presenta una "fotografia" de Resultados
los activos, pasivos y Muestra un resumen de
patrimonio de una empresa en ingresos, costos y gastos
un momento especifico. durante un periodo especifico,

revelando si la empresa genero
ganancias o pérdidas.

Estado de Flujos de Efectivo

Resume las entradas y salidas de efectivo clasificadas en actividades
de operacion, inversién y financiamiento.



Balance General: La Fotografia Financiera

El Balance General presenta una instantanea de la posicion
financiera de la empresa en un momento especifico. Es como
decir: "A esta fecha, la empresa posee esto y debe esto’. Este
documento es fundamental para evaluar la liquidez, solvencia y
estructura financiera de la organizacion.

La ecuacion fundamental que sustenta el Balance General es:

Activos = Pasivos + Patrimonio




Componentes del Balance General

Patrimonio
Inversion de propietarios y utilidades retenidas
Pasivos

Obligaciones con terceros (corto y largo plazo)

Activos

Lo que la empresa posee (corrientes y no corrientes)



Activos: Lo Que la
Empresa Posee

Activos Corrientes
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Se espera convertir en efectivo en menos de un afo. Incluyen:
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e Efectivoy equivalentes

e Cuentas por cobrar

e [nventario

Inversiones a corto plazo

Activos No Corrientes

Tienen vida util mayor a un afo. Incluyen:
e Propiedades, planta y equipo

e Inversiones a largo plazo

e Activos intangibles

e Otros activos fijos



Pasivos y Patrimonio: Obligaciones y
Capital

Pasivos Corrientes

Vencimiento menor a un ano:

Cuentas por pagar
Préstamos a corto plazo

Impuestos por pagar

Pasivos No Corrientes
Vencimiento mayor a un ano:

e Préstamos a largo plazo

e Bonos por pagar

e Obligaciones de pensiones

Patrimonio

Inversion de los propietarios:
e Capital social

e Utilidades retenidas

e Reservas



Estado de Resultados: Midiendo el
Desempeno

Ingresos

Dinero generado por actividades principales

Costos y Gastos

Costos de ventas y gastos operativos

Utilidad Neta

Resultado final después de impuestos

El Estado de Resultados muestra el desempefio financiero de la empresa durante un periodo especifico, generalmente un trimestre o un
ano. A diferencia del Balance General que es una fotografia en un momento dado, el Estado de Resultados es como una pelicula que
muestra lo que ocurrio durante todo el periodo.



Componentes del Estado de Resultados

Ingresos
L Dinero generado por ventas de bienes o servicios
Costo de Ventas
‘ Costos directos asociados con la produccion o adquisicion de bienes vendidos
Utilidad Bruta
3
Ingresos menos costo de ventas
Gastos de Operacion
4 Gastos necesarios para operar el negocio (salarios, alquileres, marketing)
Utilidad de Operacioén (EBIT)
S Utilidad bruta menos gastos de operacion
Utilidad Neta
6

Utilidad final después de gastos financieros e impuestos



Estado de Flujos de
Efectivo: Siguiendo el
Dinero
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Actividades de Actividades de Actividades de

Operaciodn Inversion Financiamiento
Flujos generados por Flujos relacionados con  Flujos relacionados con
las actividades la compray venta de la financiacién de la
principales del negocio activos a largo plazo empresa (préstamos,
(cobro a clientes, pago (compra de equipos, pago de dividendos,

a proveedores) venta de propiedades) emisién de acciones)



Importancia del Estado
de Flujos de Efectivo

1 y

Liquidez Calidad de Ganancias
Evalua la capacidad de la empresa Muestra la diferencia entre utilidades
para generar efectivo y cumplir con contables y flujo real de efectivo

obligaciones a corto plazo

3

Planificaciodn
Permite proyectar necesidades

futuras de efectivo y planificar
inversiones




cPor Qué Analizar los Estados

Financieros?

Inversionistas

Evaluan rentabilidad, riesgo y potencial de
crecimiento antes de invertir en una

empresa.

Acreedores

Bancos y proveedores analizan la
capacidad de la empresa para pagar sus
deudas y cumplir con obligaciones
financieras.

Administracion

Directivos toman decisiones estratégicas,
evaluan el desempeiio y controlan las
operaciones basandose en estos datos.



Técnicas de Analisis Financiero

Analisis Horizontal

Compara datos a lo largo de varios
periodos para identificar tendencias y
cambios significativos

Benchmarking

Compara resultados con empresas
similares y promedios de la industria

i

Analisis Vertical

Expresa cada partida como porcentaje
de una base comun dentro del mismo
periodo

Analisis de Ratios

Calcula e interpreta diferentes ratios que
miden aspectos especificos del
desempeno financiero



Analisis Horizontal: Identificando
Tendencias
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El analisis horizontal compara datos financieros a lo largo del tiempo para identificar tendencias, patrones de crecimiento y areas de
preocupacion. En este ejemplo, podemos observar un crecimiento constante tanto en ventas como en utilidad neta durante el periodo

2019-2023, con una aceleracién notable a partir de 2021.

Este tipo de analisis permite a los gerentes e inversionistas evaluar la direccién en que se mueve la empresa y tomar decisiones

estratégicas basadas en tendencias historicas.



1

Analisis Vertical: Estructura Financiera

Concepto Monto (S) % del Total
Ventas Netas 1,000,000 100%
Costo de Ventas 600,000 60%
Utilidad Bruta 400,000 40%
Gastos de Operacion 250,000 25%
Utilidad de Operacion 150,000 15%
Gastos Financieros 30,000 3%
Utilidad Antes de Impuestos 120,000 12%
Impuestos 36,000 3.6%

Utilidad Neta 84,000 8.4%



Ratios de Liquidez: Capacidad de Pago a

Corto Plazo

CURRENT RATIO =
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Los ratios de liquidez miden la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Entre los mas importantes
estan el ratio corriente (activos corrientes/pasivos corrientes), la prueba acida (activos corrientes - inventario/pasivos corrientes), el ratio
de efectivo y el capital de trabajo neto.

Estos indicadores son fundamentales para evaluar si la empresa puede hacer frente a sus compromisos inmediatos sin problemas de
liquidez.



Ratios de Solvencia:
Estructura de Capital

Ratio de Deuda a Capital

Mide la proporcion entre la deuda total y el capital de los accionistas.
Férmula: Pasivo Total / Patrimonio Total.

Un ratio alto indica mayor apalancamiento y potencialmente mayor riesgo

financiero.

Ratio de Cobertura de Intereses

Evalua la capacidad de la empresa para pagar los intereses de sus
deudas. Férmula: EBIT / Gastos por Intereses.

Un ratio mayor indica mejor capacidad para cumplir con los pagos de

intereses.

Ratio de Endeudamiento

Muestra qué proporcion de los activos esta financiada con deuda.

Formula: Pasivo Total / Activo Total.

Un ratio alto puede indicar mayor riesgo financiero, pero también
potencial para mayor rentabilidad.



Ratios de Rentabilidad: Generacion de
Beneficios
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Los ratios de rentabilidad miden |la capacidad de la empresa para generar ganancias en relacion con sus ventas, activos o capital. Los
mas importantes incluyen el margen bruto, margen operativo, margen neto, retorno sobre activos (ROA) y retorno sobre el patrimonio
(ROE).

Estos indicadores son fundamentales para evaluar la eficiencia con la que la empresa utiliza sus recursos para generar beneficios.
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Ratios de Eficiencia:
Uso Optimo de Recursos

Rotacion de
Inventario

Mide cuantas veces se vende y
repone el inventario durante un
periodo.

Formula: Costo de Ventas /
Inventario Promedio

Una rotacion alta generalmente
indica buena gestion del
inventario.

Periodo Promedio de
Cobranza

Indica cuantos dias en promedio
tarda la empresa en cobrar sus
ventas a crédito.

Foérmula: (Cuentas por Cobrar /
Ventas Anuales) x 365

Un periodo mas corto es
generalmente mejor para la
liquidez.

Rotacion de Activos Totales

Mide la eficiencia con la que la empresa utiliza todos sus activos para

generar ventas.

Formula: Ventas / Activos Totales

Un ratio mayor indica uso mas eficiente de los activos.



Consideraciones
Importantes en el
Analisis

Contexto de la Industria

Analizar los estados financieros considerando el sector en que
opera la empresa, su tamafo, estrategia y las condiciones
econdmicas generales.

Comparacion

Comparar resultados con periodos anteriores, empresas
similares (benchmarking) y promedios de la industria para
obtener una perspectiva completa.

Limitaciones

Reconocer que los estados financieros se basan en principios
contables y estimaciones, por lo que no siempre reflejan
perfectamente la realidad econdmica.

Informacion Complementaria

Considerar notas a los estados financieros, informes de la
administracion y perspectivas futuras para un analisis mas
completo.



Conclusiones: El1 Poder del Analisis
Financiero

Toma de Decisiones Informada @

El analisis financiero proporciona una base sélida para
decisiones estratégicas y operativas basadas en datos
concretos.
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Mejora Continua

El analisis regular permite identificar tendencias, fortalezas
y areas de oportunidad para mejorar el desempefio
financiero.

Visidén Integral

La combinacion de los tres estados financieros basicos
ofrece una visiéon completa de la salud financiera de la
empresa.

Comunicacion con Stakeholders

Facilita la comunicacion transparente con inversionistas,
acreedores y otros grupos de interés sobre la situacion
financiera de la empresa.



